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O nas

Impexmetal powstat w 1951 r. jako panstwowe przedsie-
biorstwo handlu zagranicznego, specjalizujace sie w handlu
metalami niezelaznymi, ich p&tfabrykatami oraz tozyskami.
W potowie lat 70. byt pierwszym polskim przedsiebiorstwem
handlu zagranicznego, ktére rozpoczeto dziatalnos¢ na Lon-
dynskiej Gietdzie Metali (LME). Pod koniec lat 80. Impexmetal

poszerzyt swoja dziatalnos¢ o produkty stalowe.

W 1995 1. firma zostata przeksztatcona w jednoosobowg
spotke Skarbu Panstwa pod nazwag Impexmetal S.A, a od
24 czerwca 1997 r. akcje Impexmetalu s3 notowane na war-
szawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W styczniu 2005 .
31,5% akcji Impexmetal nalezacych do Skarbu Panstwa zosta-
to sprzedanych spdfce Boryszew S.A., co ostatecznie zakon-

czyto proces prywatyzacji firmy.
Obecnie Impexmetal jest jedng z najwiekszych w Polsce grup

przemystowych o strukturze holdingu produkcyjno-handlo-
wego, Z ogromnym potencjatem wytworczym w branzy me-

Struktura organizacyjna

tali niezelaznych. Prowadzi jednocze$nie dziatalnos¢ handlo-
wa w Europie, Ameryce Potnocnej i Azji poprzez sie¢ agentow
i dystrybutorow oraz spoétek zagranicznych, w ktérych jest
wiekszosciowym lub znaczacym udziatowcem. Utrzymuje
kontakty handlowe z okoto 270 partnerami zagranicznymi, jak

rowniez ponad tysigcem firm polskich.

Podstawowe segmenty produktowe Grupy to:
o Aluminium

«  Mied?

«  Cynkiotow

» tozyskaihandel

W 2011 r. Grupa Kapitatowa Impexmetal zostata sklasyfikowa-
na na 95 miejscu w prestizowym rankingu 500 najwiekszych
polskich firm tygodnika ,Polityka’, awansujac ze 130 miejsca
zajmowanego w 2010 r. W dotyczacym przemystu metalowe-
go zestawieniu branzowym tego rankingu firma uplasowata
sie na 4 pozydji.

Grupa Kapitatowa Impexmetal wedtug segmentéw dziatalnosci

Aluminium Miedz Cynk i otéw tozyska
Impexmetal S.A. Hutmen S.A. Baterpol S.A. FET Polska Sp. z 0.0.
Jednostka dominujgca
WM Dziedzice S.A. ZM Silesia S.A. FLT Bearings Ltd.
HMN Polski Cynk Sp. z 0.0. FLT France S.A.S
Szopienice S.A.
w likwidagji




Strategia dziatania
Grupy Kapitatowej Impexmetal

Srednioterminowa strategia operacyjna dziatania spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Impexmetal skon-
centrowana jest na rozwoju najbardziej rentownych dywizji
produktowych. Niezwykle silna konkurencja pochodzaca
z krajow azjatyckich oraz Rosji wraz z szybkim postepem tech-
nologicznych i rozwojem alternatywnych, tariszych zamien-
nikow (np. rury instalacyjne miedziane wypierane sg przez
rury wykonywane z tworzyw sztucznych) mogacych zastapi¢
produkty wytwarzane przez spotki GKI, wymuszajg inwestycje
w park technologiczny umozliwiajacy produkcje o wiekszym

Rok 2011
w Grupie Impexmetal

stopniu przetworzenia. Produkty o wiekszym stopniu prze-
tworzenia pozwalajg nie tylko na skuteczne konkurowanie
z zamiennikami, ale pozwalajg takze na rozszerzanie rynkow
zbytu przy jednoczesnym zwiekszaniu uzyskiwanych marz.
Przyjecie w S$rednioterminowej strategii dziatania decyzji
o zwiekszaniu stopnia przetworzenia oferowanego asorty-
mentu w kontekscie wszystkich przetworcow metali jest je-
dynym sposobem na zapobiezenie erozji uzyskiwanych marz
przy jednoczesnym pozyskiwaniu nowych rynkéw zbytu.

| 2009 2010 2011

Przychody ze sprzedazy 1785minzt 2418 min zt 2806 min zt

Zysk netto (dziatalnos¢ kontynuowana + zaniechana) 26 min zt 71 min zt 105 min zt
EBITDA 136 minzt 167 min zt 202 min zt

Rentownos¢ EBITDA 7,6% 6,9% 7,2%

EBIT 73 minzt 106 min zt 142 min zt

Rentownos¢ EBIT 4,1% 4,4% 51%

Kapitat wiasny 871 min zt 901 min zt 944 min zt

Zadtuzenie netto 398 min zt 334 min zt 317 min zt

ROE (zysk netto/kapitat wiasny) 2,8% 7,9% 11,1%
ROA (zysk netto/aktywa) 1,5% 43% 6,3%
Kapitalizacja (na koniec 2011) 523 minzt 870 min zt 700 min z
Zatrudnienie (etaty) 2042 1910 1977




Dynamika wzrostu wskaznikdw w 2011 r. w stosunku do 20101

* Przychody ze sprzedazy wzrost 0 16,1%
* EBITDA wzrost 0 21,0%
* EBIT wzrost o0 34,6%
* Zysk netto wzrost 0 47,8%
Q ROE wzrost 0 3,2%
Przychody ze sprzedazy 2806 Zysk operacyjny
2009-2011 (min zt) 2009-2011 (min )
2418 142
106
1785 73
2009 | 2010 2011 | 2009 2010 2011
Zysk netto EBITDA 202
2009-2011 (min zt) 2009-2011 (min zt)
105 167
136
71
26
2009 | 2010 2011 | 2009 2010 2011




ROE 2009-2011 ROA 2009-2011

11,1%
7,9% 6,3%
4,3%
2,8%
1,5%
| | | | | | |
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Zadtuzenie netto 2009-2011 (min zt)

398
334
317
| | |
2009 2010 2011
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Piotr Szeliga
Prezes Zarzadu

Magister ekonomii; absolwent Akademii Ekonomicznej w Kra-
kowie oraz Stockholm University/Stockholm International
Banking Institute. Posiada uprawnienia biegtego rewidenta
(jest wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 10363)
oraz ACCA Diploma in International Financial Reporting.

Doswiadczenie zawodowe

2003 - 2011: Impexmetal S.A,; zatrudniony kolejno na stano-
wiskach: Dyrektor Finansowy ds. Planowania i Rozwoju
Grupy Kapitatowej, Dyrektor ds. Rachunkowosci; p.o. Dy-
rektora Finansowego, Cztonek Zarzadu Dyrektor Finanso-
wy, Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

2006 — obecnie: Boryszew S.A; zatrudniony kolejno na sta-
nowiskach: Dyrektor ds. Rachunkowosci, p.o. Dyrektora

Finansowego, Doradca ds. Kontroli Zarzadczej, Prezes Za-
rzadu

2000 - 2003: ce-market.com S.A,; Kontroler Finansowy

1996 — 2000: Arthur Andersen Sp. z 0.0.; ostatnio zajmowane
stanowisko: Experienced Senior Consultant — Kierownik

Projektow.

Cztonkostwo w Radach Nadzorczych

Pan Piotr Szeliga petni funkcje nadzorcze w spétkach Grupy
Kapitatowej Impexmetal: Hutmen S.AA, WM Dziedzice S.A,
HMN Szopienice S.A. w likwidacji, ZM Silesia S.A., FtT Polska
Sp.z 0.0, Baterpol S.A,, FLT and Metals Ltd.




List Prezesa Zarzadu
do akcjonariuszy

Szanowni Paristwo

Po raz pierwszy od objecia funkcji Prezesa Impexmetal S.A., z tak duzymi rozterkami oddaje w Paristwa rece sprawozdanie finansowe
Spotki. Z jednej strony — z wielkq przyjemnosciq prezentuje najlepsze od lat wyniki oraz wyjqtkowo stabilng sytuacje finansowq cafej
Grupy Kapitatowve;.

Z drugiej — mam bolesng swiadomos¢ faktu, iz zachowanie kursu akcji Impexmetalu mogto rozczarowac wielu inwestoréw.
Mimo duzego wysitku wszystkich pracownikéw, notowania pod koniec grudnia 2011 r. byty o blisko 20% nizsze niz na poczqtku stycz-
nia, a wyptata dywidendy tylko w niewielkim stopniu dw spadek rekompensuje.

Rok 2011 byt pod wieloma wzgledami wyjqtkowy. Wyjgtkowy nie tylko dla Grupy Impexmetal, ale takze dla wiekszosci rynkdw, na kté-
rych jestesmy obecni. Dla Polski byt to rok wzrostu gospodarczego, inwestydji infrastrukturalnych zwigzanych z Euro 2012 i optymizmu
konsumentdw. Natomiast dla Europy, powoli odbudowujqcej swdj potencjat gospodarczy po niedawnym kryzysie, szokiem okazaty sie
problemy Grecji, Wtoch czy Hiszpanii.

Pierwsze szes¢ miesiecy roku 2011 byto dla nas niezwykle udane. Uzyskiwane wolumeny pozwalaty mysle¢ o osiqgnieciu rekordéw
sprzedazy i przekroczeniu przez Impexmetal progu 80 tys. ton sprzedanych wyrobéw walcowanych z aluminium. Gtéwngq przeszkodq
w realizacji jeszcze lepszych wynikdw wydawaly sie by¢ niewystarczajgce moce produkcyjne i Smiato kreslilismy odwazne plany rozbu-
dowy koniriskiej walcowni. Niestety, w drugiej potowie roku nastqpit znaczqcy spadek zamdwieri w segmencie aluminium. Spadek tym
bolesniejszy, ze nagty, gteboki i trudny do przezwyciezenia bez znaczqcej erozji cen. Wyniki, jakie opublikowalismy po lll kwartale, byty
rozczarowujqce rowniez z teqgo wzgledu, ze wiele gatezi gospodarki wcigz rozwijato sie w dobrym tempie. Mimo ciezkiej pracy catego
zespotu nie byliSmy w stanie przezwyciezy¢ negatywnego wptywu czynnikdw zewnetrznych — to dla zarzqdu i kierownictwa réwnie
frustrujqce, co spadki kursu akcji dla Akcjonariuszy.

W pozostatych obszarach dziatalnosci Grupy sytuacja byta bardziej stabilna na przestrzeni roku. Rekordowe w historii swego funkcjo-
nowania wyniki odnotowaty Baterpol — recykler akumulatordw i producent szeregu stopdw ofowiu oraz FET Polska — dystrybutor fozysk
na rynkach europejskich.

Na poziomie wyniku netto byto to odpowiednio 40i 28 min zt. Oba podmioty byty doskonale przygotowane do okresu ozywienia gospo-
darczego, a przeprowadzone w latach 2008 — 2009 dziatania restrukturyzacyjne nie tylko nie uszczuplity ich potencjatu wytwdrczego,
ale dzieki odpowiednim inwestycjom uczynity te spétki wiodqcymi graczami w swojej klasie.

Znaczqco podnieslismy efektywnos¢ operacyjng segmentu miedzi i stopow miedzi — tqczny wynik EBITDA spdtek Hutmen
i WM Dziedzice wzrdst o 50% w stosunku do roku 2010. Mimo tej poprawy doskonale zdajemy sobie sprawe, iz sq to rezultaty daleko
niewystarczajqce. Kluczem do wzrostu wartosci w tym segmencie jest réwniez rozwiqzanie kwestii aktywow nieoperacyjnych, z bli-
sko dwudziestohektarowq dziatkq we Wroctawiu na czele. Zdajemy sobie sprawe, iz bedzie to dtugi marsz. W marszu tym Hutmen,



mimo nadmiernych obciqgzeri kosztowych wynikajqcych z przeskalowania zaktadu i drogiej lokalizacji, musi by¢ podmiotem trwale
rentownym.

Doskonate perspektywy stojq przed zaktadami nalezqcymi do ZM Silesia. Zaréwno oddziat katowicki — produkujqcy drut i blachy cyn-
kowe, jak i oddziat w Ofawie — wytwarzajqcy tlenki otowiu i cynku, istotnie poprawity swoje wyniki, a prowadzone inwestycje otwierajq
nowe rynki zbytu. Zaktad katowicki znaczqco zwiekszyt moce wytworcze w produkcji drutu, a obecnie uruchamia nowq linie do paty-
zacji blachy. Obie linie produktowe nalezq do najwyzej marzowych w spotce. Zaktad otawski zainwestowat w linie do granulacji bieli
cynkowej oraz w nowy, energooszczedny piec do produkcji minii ofowianej — to zaréwno poszerzenie rynkow zbytu jak i oszczednosci
kosztowe.

Mimo stabszej koniunktury nie zapominamy oczywiscie o rozwoju we flagowym obszarze dziatalnosci Grupy Impexmetal. Wdraza-
ny jest program inwestycyjny, ktérego efektem bedzie zwiekszenie posiadanych mocy produkcyjnych w Hucie Aluminium w Koninie
0 okofo 5-6 tys. ton rocznie, z czego az potowa przypadnie na najbardziej przetworzone produkty. W dalszym ciqgu trwajq prace ba-
dawczo rozwojowe zwiqzane z realizacjq projektu prowadzonego wspdlnie przez Instytut Metali Niezelaznych oraz Hute Aluminium
w Koninie, ktérego celem jest opracowanie nowej generacji stopdw aluminiowych o udoskonalonych wtasciwosciach uzytkowych,
szczegdlnie poszukiwanych przez przemyst motoryzacyjny. Chcemy wykorzysta¢ posiadane mozliwosci do zwiekszenia swojej obec-
nosci w tym niezwykle perspektywicznym sektorze.

Rok 2011 Grupa Kapitatowa Impexmetal koriczy prezentujqgc 111 min zt wyniku netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz 202 min zt
wyniku EBITDA. Zadtuzenie netto spadfo ponizej poziomu 320 min zt. Za te rezultaty dziekuje pracownikom wszystkich spdfek wcho-
dzqcych w sktad naszej Grupy.

To w gtdwnej mierze ich wysitek, ciezka praca oraz otwarcie na zmiany i nowe wyzwania pozwolity nam osiqgnqc te rezultaty.

Na koniec chciatbym podziekowac wszystkim naszym Akcjonariuszom za zaufanie wyrazone zakupem akcji Impexmetalu. Dofozymy

wszelkich staran, aby tego zaufania w przysztosci nie zawies¢, znajdziemy nowe sposoby na podnoszenie wartosci Spotki zarowno
w czasach dobrych jak iw czasach trudnych.

Piotr Szeliga, Prezes Zarzadu Impexmetal S.A.




Arkadiusz Krezel
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. od dnia 5 czerwca
2006 r. Od 30 czerwca 2006 r. do chwili obecnej petni funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Absolwent Politechniki Slgskiej w Gliwicach, magister inzynier
elektryk specjalizacji Automatyzacja i Elektryfikacja Gornictwa.

Wspotautor szeregu nowatorskich rozwigzar w zakresie auto-
matyki, elektroniki i informatyki.

W 1990 r. otrzymat nagrode Ministra Przemystu i Handlu za
wspotautorstwo opracowania i wdrozenia systemu ciagtej
kontroli parametrow produkcji zaktadu gérniczego.

Doswiadczenie zawodowe

1992 — 2006 Agencja Rozwoju Przemystu S.A. - Prezes Zarzadu

1981 — 1992 Kopalnia Wegla Kamiennego ,Kazimierz-Juliusz”
w Sosnowcu — kolejno: sztygar zmianowy, kierownik od-
dziatu, nadsztygar, gtéwny mechanik kopalni.

Czlonkostwo w Radach Nadzorczych

Pan Arkadiusz Krezel petni funkcje nadzorcze w spétkach Gru-
py Kapitatowej Impexmetal: ZM Silesia S.A. oraz w zagranicz-
nych spdétkach handlowych Grupy.



List Przewodniczacego
Rady Nadzorczej

Z ogromnq satysfakcjq kieruje do Paristwa te stowa. Rok 2011 byt kolejnym, w ktérym Grupa Impexmetal zdecydowanie poprawi-
fa swoje wyniki finansowe i wskazniki rentownosci. Po raz kolejny tez okazato sie, Ze jestesmy dobrze przygotowani do dziatania
w ekstremalnych warunkach makroekonomicznych, Ze potrafimy szybko i elastycznie reagowac na zmiany koniunktury, Ze jestesmy
w stanie sprostac zardwno wzmozonemu popytowi, jak i spadkowi zamdwieri na nasze produkty.

Wida¢ to byto najlepiej w segmencie aluminium, w ktérym pierwsze pdtrocze 2011 r. zapowiadato przekroczenie rekordowego wolu-
menu rocznej sprzedazy, osiqgnietego w 2010 ., drugie zas przyniosto istotne ostabienie popytu. Mimo to udato sie nam zwiekszy¢
przychody ze sprzedazy i w wrecz spektakularny sposéb poprawi¢ wynik operacyjny oraz zysk netto. To przede wszystkim skutek
wiekszej efektywnosci naszych dziatan i uzyskiwania wyzszych marz. Rozpoczety w Zaktadzie Huta Aluminium Konin program in-
westycyjny z pewnosciq zaowocuje jeszcze wiekszymi mozliwosciami elastycznego reagowania na zmiany koniunktury w tym seg-

mencie.

Utrzymanie konkurencyjnosci przez Grupe Impexmetal bedzie jednak w perspektywie strategicznej wymagato sprostaniu wielu po-
waznym wyzwaniom, ktdrych zasadniczym Zrédtem jest obowigzek odchodzenia od wysokoemisyjnej energetyki opartej na weglu
oraz istotne ograniczenia emisji gazow cieplarnianych. Dla polskiej gospodarki oznacza to nieuchronny wzrost cen energii, a dla tak
energochtonnych branz, w jakich dziata Grupa, bedzie to réwnoznaczne ze znaczqcym wzrostem kosztéw produkdji.

W tym kontekscie kluczowe znaczenie ma wypracowanie strategii optymalizujqcych te koszty, zaktadajqcych stopniowe rozszerza-
nie oferty produktowej o wyroby, w ktdrych osiqgane sq najwyzsze marze, wykorzystujgcych do maksimum efekty synergii zaréowno
wewnqtrz Grupy Impexmetal, jak i w ramach scistej kooperacji z Grupq Boryszew, gwarantujqcych szybkie i elastyczne reagowanie

na wahanie koniunktury.

Zarzqd Impexmetalu ma petng Swiadomosc tych wyzwari i juz w 2010 r. przygotowat ramowe zatozenia do dtugoterminowej stra-
tegii rozwoju Grupy uwzgledniajqce ztoZzone uwarunkowania oraz zagrozenia zewnetrzne. Jestem przekonany, Zze wdrazanie tej
strategii przyniesie efekty w postaci wzrostu wartosSci Spétki, co z kolei korzystnie wptynie na ksztattowanie sie kursow jej akcji.

Koriczqc chciatbym gorqco podziekowac zardwno naszym Akcjonariuszom, jak i wszystkim pracownikom Grupy, dzieki ktérym
w 2011 r, mimo trudnych warunkdw makroekonomicznych, uzyskalismy tak doskonate wyniki finansowe.

Arkadiusz Krezel, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Impexmetal S.A.
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Otoczenie rynkowe




Koniunktura miedzynarodowa

Koniunktura krajowa




Koniunktura
miedzynarodowa

W 2011 r. wzrost swiatowego PKB wynidst 2,9%, co oznaczato
znaczny spadek tempa rozwoju gospodarczego w poréwna-
niu do roku poprzedniego (4,3% w 2010 r). Wiekszos$¢ naj-
wazniejszych gospodarek stymulujgcych wzrost powrdcito
do poziomow sprzed kryzysu, za wyjatkiem Japonii, Wielkiej
Brytanii, a na obszarze strefy euro - Grecji, Portugalii, Hiszpanii
i Wioch.

W Il potroczu 2011 r. nastapito wyrazne wyhamowanie wzro-
stu gospodarczego w panstwach Unii Europejskiej wywotane
niepewnoscia na rynkach finansowych oraz ostrym kryzysem
strefy euro. wywofanym nieréwnowagg budzetowg oraz za-
pascig sektora bankowego w Grecji, Hiszpanii, Portugalii i Wto-
szech.

Stopa wzrostu PKB w wybranych panstwach UE (w % w stosunku do roku ubiegtego)

kraj 2010 2011

Unia Europejska 2,0 1,5
Strefa euro 1,9 14
Niemcy 3,5 3,0

Francja 1,5 1,7

Wielka Brytania 2,1 0,9
Wrhochy 1,5 0,2
Hiszpania -0,1 0,7
Portugalia 14 -1,5
Grecja -3,5 48

W tej niepewnej sytuacji wystapit spadek zamdwien, na sku-
tek ktorego Grupa Kapitatowa Impexmetal nie byta w sta-
nie utrzymac rekordowej dynamiki sprzedazy, jakg osiggata
w pierwszych 6 miesigcach 2011 .

Koniunktura krajowa

Dla polskiej gospodarki rok 2011 byt kolejnym dobry rokiem. Pro-
dukt krajowy brutto wzrdst o solidne 4,3%, a wiec ponad prognozy
ekspertdw i rzagdowe zatozenia, produkcja przemystowa powiek-
szyta sie 0 7,7%, podobna tez byta dynamika wzrostu wartosci eks-
portu. Na te dobra koniunkture ztozyto sie kilka czynnikow:

1. Ogromny, opiewajacy na kilkadziesigt miliardéw euro pro-
gram budowy i modernizacji infrastruktury zwigzany z organi-

Zrédto: European Commission Interim Forecast. Luty 2012

zacja Mistrzostw Europy w Pitce Noznej EURO 2012. Budowa
autostrad i drog ekspresowych, modernizacja dworcéw kole-
jowych i lotniczych — wszystko to generowato duzy dodatko-
wy popyt takze na produkty oferowane przez Grupe Kapitato-

wa Impexmetal.

2. Silne powigzania polskiej gospodarki z Niemcami, naszym
najwiekszym partnerem handlowym, ktérego produkt kra-
jowy brutto rést — na tle dtawionych kryzysem finansowym
innych panstw Unii Europejskiej — w relatywnie szybkim tem-
pie, co z kolei pozwalato polskim eksporterom na osigganie

korzystnych wynikow.

3. Diugie okresy ostabienia ztotego, zwtaszcza w stosunku do

euro, dzieki ktérym polskie firmy mogty oferowac swoje pro-



dukty po konkurencyjnych cenach. Dotyczyto to w szczegdl-
nosci m.in. branzy chemicznej, sprzetu AGD i motoryzacyjnej,
ktore sg jednymi z kluczowych odbiorcow produktow Grupy
Kapitatowej Impexmetal.

Kursy walut

W 2011 r. umocnit sie srednioroczny kurs euro o 3% (13 gro-
szy) oraz ostabit sie Srednioroczny kurs USD o 2% (5 groszy)
wobec polskiego ztotego.

Poniewaz gtéwng sktadowga ceny produktéw oferowanych
przez Grupe Kapitalowg Impexmetal jest cena metalu, osta-
bienie USD negatywnie wptyneto na wartos$¢ przychoddw.
Whptyw umocnienia ztotego wzgledem dolara zostat zniwelo-
wany duzo wiekszym wzrostem srednich cen metali.

Dynamika kursu USD i EUR w stosunku do PLN
w latach 2010-2011

Srednie notowania USD w NBP na rok 2010 2011
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Z drugiej strony Grupa Impexmetal sprzedaje swoje produkty
gtownie do krajow ze strefy euro, dlatego ostabienie ztotowki
wobec euro miato bezposredni wptyw na wzrost przychodéw
ze sprzedazy, gdzie jednym z gtéwnych czynnikdw ceny jest
premia przerobowa wyrazona w euro.

W 2011 r. obserwowano duze wahania kursow walut. W | pot-
roczu mielismy do czynienia z umacnianiem ztotego wzgle-
dem dolara amerykanskiego oraz nieznacznym ostabieniem
wzgledem euro. W Il potroczu 2011 1. zas, na skutek sympto-
moéw ogodlnoswiatowego kryzysu gospodarczego, nastapita
awersja inwestorow do walut tzw. rynkéw wschodzacych,
ktéra spowodowata gwattowne ostabienie ztotego wzgledem
USD i euro.

Srednie notowania EUR w NBP na rok 201012011
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Ceny metali

W roku 2011 $rednie ceny metali znacznie wzrosty, w porow-

naniu do okresu analogicznego roku poprzedniego i osiggne-

ty nastepujace poziomy:

« cena miedzi wzrosta o 17% do poziomu 8 811 USD/T

+ cena aluminium wzrosta o0 10% do poziomu 2 395 USD/T

« cena otowiu wzrosta 0 12% do poziomu 2 398 USD/T
+ cena cynku wzrosta o 1% do poziomu 2 191 USD/T

Srednioroczny wzrost cen metali w 2011 1. byt efektem bardzo

dobrej koniunktury w | pétroczu 2011 r. Od Il potrocza 2011 .,

na skutek informacji o nowej fali kryzysu Swiatowego mieli-

$my do czynienia ze spadkiem ich cen.

Srednioroczne notowania podstawowych metali na LME

2010 |

2011 réznica

Aluminium [USD] 2172 2395 223
Miedz [USD] 7539 8811 1272
Cynk [USD] 2159 2191 32

Otéw [USD] 2147 2398 250

2010 201 réznica

Aluminium [PLN] 6555 7099 544
Miedz [PLN] 22752 26112 3359
Cynk [PLN] 6515 6492 -23

Otow [PLN] 6481 7106 625
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Segmenty dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Impexmetal

— wyniki finansowe




Podsumowanie wynikéow
Segment Aluminium
Segment Miedz
Segment Cynk i otow
tozyska




Podsumowanie
wynikow

Rok 2011 byt kolejnym rokiem znaczacej poprawy wynikéw
finansowych oraz wskaznikow rentownosci Grupy Kapita-
towej Impexmetal, mimo, iz z powodu spadku koniunktury
miedzynarodowej w Il pdtroczu nie udato sie osiggnac ubie-
gforocznego wolumenu sprzedazy w kluczowym dla Grupy
segmencie aluminium. W pozostatych segmentach wolume-
ny nieznacznie przekroczyty wynikiz 2010 r.

Bardzo wysokie przychody ze sprzedazy spowodowane byty
0goélnym wzrostem cen metali, zwlaszcza miedzi, oraz fluktu-
acjag kurséw walut, w szczegdlnosci umocnieniem sie ztotego

w stosunku do euro.

W 2011 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci konty-
nuowanej wyniést 142,0 min zt, wobec 105,5 mIn zt w analo-
gicznym okresie roku ubiegtego. Na ww. wynik oraz jego 35%
wzrost najwiekszy wpltyw miaty:
* wyzszy 0 40,3 min zt wynik brutto na sprzedazy,
* wyzsze 04,5 min zt koszty sprzedazy, ktdre wyniosty

42,5 min zt,

* nizsze 0 1,4 min zt koszty ogdlnego zarzadu, ktdre wynio-
sty 68,6 min z,
* wyzszy 0 0,7 min zt poziom salda pozostatych przycho-

dow/kosztow operacyjnych.

Wzrost wyniku brutto na sprzedazy o 18%, do poziomu
257,9 mIn zt byt zwigzany gtownie z poprawg marz handlowych
w wiekszosci najwazniejszych spétek. Pozytywny wptyw miaty
wysokie notowania ofowiu, ktére w bezposredni sposob wpty-
waja na poprawe wynikow spotki Baterpol — obecnie jedynego
producenta metalu w Grupie.

Wolumeny sprzedazy w rozbiciu na segmenty 2010-2011 (w tys. ton)

segment ‘ 2010 ‘ 2011
Aluminium 78,5 71,8
Miedz 38,4 40,0
Cynk i otéw 69,6 71,2
Pozostate 15,4 11,6
Razem 201,9 194,6




Segmenty dziatalnosci Skonsolidowany Raport Roczny 2011

Struktura wolumenu (w tys. ton)
sprzedazy w rozbiciu na segmenty w 2011 r.

- aluminium
. cynki oféw
|:| miedz

|:| pozostate

36,60%

20,50%

36,90%




Przychody ze sprzedazy w rozbiciu na segmenty 2010-2011 (w min z})

Przychody min zt | 2010 | 2011 | Wzrost
Aluminium 908,2 931,4 3%

Miedz 7453 9478 27%

(ynki Otéw 523,7 596,5 14%

tozyska 300,9 375,0 25%

Pozostate + wytaczenia -60,5 -44.6 -
Razem przychody 2417,6 2806,1 16%

Struktura przychodéw ze sprzedazy
w rozbiciu na segmenty w 2011 r.

: :lj:z;lium 32’80%

D cynki oféw
|:| tozyska

13,20%

20,80%

33,20%



Geograficzna struktura sprzedazy
Grupy Kapitatowej Impexmetal

2%

Polska
UE
Azja

Europa (poza UE)

00N

Ameryka Pdtnocna

Wyniki operacyjne w rozbiciu na segmenty

EBIT min | 2010 | 2011 Warost
Aluminium 49,1 58,3 19%

Miedz 2,63 16,5 -

Cynk i Otéw 441 55,5 26%

tozyska 155 26,5 71%

Pozostate + wytaczenia -0,6 -14,8 -
Razem 105,5 142 35%




Wybrane wyniki finansowe spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal

minzt | Impexmetal (*) Hutmen | WM Dziedzice | Baterpol (***) Silesia (ng\/)‘ FLT Polska Szopienicel-l(w\;
Przychody 931,4 456,3 491,5 270,7 3258 310,6 6,5
EBIDTA 105,0 16,7 88 56,2 15,0 273 25

EBIT 70,6 13,7 2,9 45,5 10,0 27,1 2,0

Zysk netto 56,4 15,7 -6,8 39,9 6,5 27,6 -6,3
Wolumen [tys. T] 718 15,5 24,5 34,8 36,6 nd nd

Wolumen [tys. T]

(*) Impexmetal — wyniki Impexmetal zawierajg wyniki Huty Aluminium Konin oraz dywidendy w tqgcznej kwocie 0,6 min zt

(**) HMN Szopienice — dziatalnos¢ zaniechana

(***) Baterpol — wolumen to wytqcznie produkty tj. ofow rafinowany i stopy ofowiu, wyroby z ofowiu oraz ustugi przerobu

(****) ZM Silesia — wyniki O/Silesia oraz O/Huta Oftawa




Segment Aluminium

Wybrane wskazniki 2011 r.

Przychody 931,4minzt

EBIT 58,3 min zt

Zysk netto 56,4 min zt
Wolumen sprzedazy 71,8tys. ton

Swiatowy popyt na rynku aluminiowych wyrobéw walcowa-
nych szacowany jest na ponad 20 mIn ton rocznie. Konsump-
Cja wyrobow ptaskich wzrasta $rednio o okoto 5% rocznie,
co spowodowane jest zarébwno rozwojem $wiatowej go-

spodarki, jak i zwiekszajgcym sie mozliwym zastosowaniem

Swiatowy rynek aluminium FRP 2002
(tgcznie 13,3 min ton) vs 2011 (tgcznie 20,6 min ton)

produktéw walcowanych z aluminium. Najwieksza konsump-
Cja oraz dynamika wzrostu obserwowana jest w krajach Azji
i Pacyfiku. W ciggu ostatniej dekady podwojono tam zuzycie
aluminium, gtéwnie za sprawg gwattownego rozwoju gospo-
darki Chin i Indii.
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Do najwiekszych konsumentéw wyrobdw walcowanych nale-
73 réwniez kraje Ameryki Pétnocnej oraz Europy o konsumpgji
w granicach 5,5 mIn ton rocznie. Najwiekszym konsumentem

aluminium w Europie sg Niemcy, w ktérych zuzycie wyrobow
walcowanych kilkakrotnie przewyzsza konsumpcje w kolej-
nych w rankingu krajach — Francji, Wtoch i Wielkiej Brytanii.




Europejski rynek aluminium FRP 2002
(tgcznie 3,9 min ton) vs 2011 (tgcznie 5,5 min ton)
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W tym segmencie Grupa posiada Zaktad Huta Aluminium
Konin nalezacy do Impexmetal S.A,, bedacy liderem na rynku
polskim w zakresie standardowych wyrobéw walcowanych
z aluminium i jego stopow. Dzieki uruchomionej inwestycji
w wezet wyrobow cienkich spétka zwiekszyta w roku 2007
produkcje wyrobdw cienkich, na ktérych osiggane sg wyzsze

marze przerobowe.

Udziat Impexmetal S.A. w swiatowym rynku wynosi 0,4%, za$
w rynku europejskim 1,5%.

Gtownymi produktami sa:

« blachy i tasmy (gorgcowalcowane i zimnowalcowane)
- stosowane w przemysle elektrotechnicznym, chemicz-
nym, samochodowym i budownictwie,

« blachyitasmy cienkie — stosowane do produkgji chtodnic,
nakretek do butelek, tacek, zaluzji okiennych i listew bu-
dowlanych.

Kluczowym dla segmentu aluminium jest rynek krajowy. Huta
Aluminium w Koninie pozostaje jedynym producentem wyro-
boéw walcowanych w Polsce. Tutaj takze dziata najwieksza licz-
ba odbiorcéw koncowych, najbardziej lojalnych i gwarantuja-
cych stabilno$¢ sprzedazy w dtuzszym horyzoncie czasowym.
Dominujacym segmentem sprzedazy na rynku polskim jest
przemyst opakowaniowy (zakretki napojowe oraz folie alumi-
niowe), nastepnie motoryzacja, a w gtobwnej mierze produ-
cenci chtodnic samochodowych. Sprzedaz do klientéw z seg-
mentéw  budownictwo, elektrotechnika, budowa maszyn
i AGD utrzymuje sie na statym poziomie. Najwiekszg branza
obstugiwang na rynku krajowym sg dystrybutorzy.

Sprzedaz na rynku eksportowym realizowana jest w zasadni-
czej czesci za posrednictwem dystrybutorow. Wynika to gtow-
nie z silniejszej pozycji lokalnych producentéw, ktérzy zdomi-
nowali dostawy do klientow koricowych, jak rowniez z mocno
rozwinietej sieci sprzedazy dystrybutorow.



Mimo spadku wolumenu sprzedazy
w segmencie aluminium o ok. 8,5%
osiggnieto 3% wzrost przychodow,
19% wzrost EBIT oraz ponad 32%
wzrost zysku netto.

Dobre wyniki finansowe byty przede wszystkim efektem zna-
Czacego wzrostu cen surowca — Sredniorocznie o ponad 10%
- a takze umocnienie sie ztotego wobec euro. Do poprawy

Srednie ceny Al [USD/T] na LME na rok 2010 2011

wynikow przyczynifa sie takze wieksza efektywnos¢ dziatania

i uzyskiwanie wyzszych marz.
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Inwestycje badawczo-rozwojowe

20m

W 2011 r. Impexmetal S.A. rozpoczat realizacje programu in-
westycyjnego o wartosci okoto 40 mlIn ztotych w Zakfadzie
Huta Aluminium Konin, ktorego efektem bedzie wzrost mozli-
wosci produkcyjnych o okofo 5 tys. ton. Przewidywany termin
zakonczenia, to | kwartat 2013 .

Kontynuowano tez prace badawczo-rozwojowe zwigzane
7z realizacjg projektu pt. ,Opracowanie technologii produkcji
tasm ze stopow aluminium o specjalnych wiasciwosciach

uzytkowych”

Projekt ten jest nadal realizowany przez konsorcjum nauko-
wo-przemystowe utworzone z Instytutu Metali Niezelaznych
- Oddziat Metali Lekkich w Skawinie oraz Impexmetal S.A. —
Zaktad Huta Aluminium Konin i jest dofinansowany ze $rod-
kéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Zadania reali-

zowane w ramach tego przedsiewziecia miaty na celu opra-
cowanie nowej generacji stopdw aluminium przeznaczonych
dla branzy motoryzacyjnej (produkcja elementéw samocho-
dowych wymiennikéw ciepta). Projekt jest w trakcie realizacji,
a jego zakonczenie zaplanowano na potowe roku 2012.

Rosnace wymagania producentéw pojazdéw samocho-
dowych wymuszaja wprowadzanie do sprzedazy nowych
stopow o udoskonalonych wiasciwosciach  uzytkowych.
W ramach realizowanego projektu zostaty opracowane au-
torskie sktady chemiczne stopdw aluminium, ktére powinny
zapewni¢ uzyskanie podwyzszonych wtasnosci uzytkowych,
w szczegdlnosci w zakresie wiasnosci mechanicznych, odpor-
nosci korozyjnej i odpornosci termicznej. Sg to podstawowe
parametry uzytkowe stanowigce kryterium oceny materiatu
do zastosowania w produkcji seryjnej.




Zaktad Huta Aluminium Konin jest liderem polskiego rynku standardowych wyrobéw
walcowanych z aluminium oraz jego stopow.

Spotka Asortyment [los¢ M Wartos¢ [TPLN]

2010 20M 2010 20M
Impexmetal (Zaktad
Huta Aluminium Konin)

Wyroby goracowalcowane 3986 3096 35376 30788

Wyroby zimnowalcowane 55526 48773 539180 551323

Wyroby cienkie 19002 19921 201050 236261

Pozostate 42242 38158

Razem 71513 71791 817847 856529

Certyfikaty Produkty Gléwne rynki zbytu Kluczowi odbiorcy

« 1SO 9001 « blachyitasmy « Polska « sektor dystrybucji

« ISO/TS 16949 (goragcowalcowane « Niemcy « sektor motoryzacyjny
« OHS.AS 18001 i zimnowalcowane) » Czechy » opakowania

« 1SO 14001 « blachy i tasmy cienkie « USA  budownictwo

« Swiadectwo Jakosci « Francja « konstrukcje

Zdrowotnej

« Certyfikat Akredytadji
Laboratorium Badawczego

Kraje skandynawskie




Segment Miedz

Wybrane wskazniki 2011 r.

Przychody 947,8 min zt

EBIT 16,5minzt

Zysk netto 8,9minzt
Wolumen sprzedazy 40,0 tys. ton

W 2011 r. produkcja gornicza miedzi na $wiecie wyniosta
16,035 mIn ton i w poréwnaniu do roku poprzedniego byfa
na zblizonym poziomie. Produkcja miedzi rafinowanej wynio-
sta 19,65 mln ton, co oznacza w ujeciu rocznym wzrost o 3,4%.
Konsumpcja miedzi na Swiecie w 2011 r. wzrosta o 2,7%
i wyniosta 19,89 min ton. W 2011 r. produkcja gérnicza mie-
dzi na $wiecie wyniosta 16,035 min ton i w poréwnaniu do
roku poprzedniego byfa na zblizonym poziomie. Produkcja
miedzi rafinowanej wyniosta 19,65 mlin ton, co oznacza w uje-

Udziaty w swiatowej konsumpcji miedzi w 2011 r.

Ciu rocznym wzrost o 3,4%. Konsumpcja miedzi na $wiecie
w 2011 r. wzrosta 0 2,7% i wyniosta 19,89 mln ton. Wzrost po-
pytu widoczny byt szczegdinie w Azji. Drugim, najwiekszym
pod wzgledem konsumpcji miedzi rynkiem byty kraje Euro-
py, gdzie zuzyto 4,5 min ton miedzi, co oznacza 23% udziat
w $wiatowej konsumpcji. Wedtug prognoz 2012 r. konsump-
Cja miedzi na sSwiecie wzrosnie do 20,4 min ton, co oznacza
wzrost 0 2,5% w stosunku do 2011 r.

58%
23%
11%
, 3% 1% 1%
| I . .
Azja EU Ameryka Ptn. ASEANTO Ameryka Afryka Oceania
(bez ASEAN) Pd. i Srod.




W segmencie miedzi Grupa Kapitatowa Impexmetal posiada
dwodchkluczowych producentéw:Hutmen S.A.oraz\Walcownia
Metali Dziedzice S.A,, ktorzy dziatajg na czesciowo pokrywaja-
cych sie rynkach.

Najwazniejszymi wyrobami tego segmentu sa:

« pretyidruty z miedzii stopow miedzi — dla budownictwa,
przemystu elektronicznego i elektrotechnicznego

« rury miedziane instalacyjne — na potrzeby budownictwa
oraz rury ogolnego przeznaczenia

« rury ze stopow miedzi dla przemystu energetycznego,
stoczniowego i cieptownictwa

« tasmy z mosigdzéw i brazéw - dla budownictwa, przemy-
stu elektronicznego i elektrotechnicznego

+ krazki na potrzeby przemystu monetarnego

Najwazniejszymi rynkami zbytu dla wyrobow segmentu mie-

dziowego jest budownictwo, przemyst elektroniczny, elektro-
techniczny, metalurgiczny oraz mennice.

Srednie ceny CU [USD/T] na LME na rok 201012011

2011 r. byt dla segmentu miedzi niezwykle udanym okresem.
We wszystkich wskaZnikach odnotowano znaczace wzrosty
w stosunku do roku 2010. | tak:

« przychody ze sprzedazy wzrosty o 27% i byfa to najwyz-
sza dynamika sposrdd wszystkich segmentdw dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Impexmetal,

« EBIT z ujemnej (-2,6 min zt) osiggnat wartos¢ dodatnig —
16,5 min zt,

» zysk netto wynidst 8,9 min zt, wobec straty ponad 8 min zt
poniesionej w 2010 .

Waznym czynnikiem tak wyraznej poprawy wynikow segmen-
tu miedziowego byt wzrost cen tego metalu — sredniorocznie
o blisko 15% w PLN oraz o blisko 17% w USD. Do czynnikéw
wywierajacych korzystny wptyw na osiagniety wynik zalicza
sie wzrost wolumenu sprzedazy o 2% w relacji do 2010 r. oraz
wzrost jej rentownosci, wynikajacy z wyzszej premii przerobo-
wej 0 24%.
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Inwestycje badawcze i rozwojowe

W 2011 r. prace badawczo-rozwojowe w segmencie miedzio-
wym prowadzone byly przede wszystkim w WM Dziedzice S.A.
Miaty one gtownie na celu zwiekszenie efektywnosci produk-
cji, poszerzenie produkowanego asortymentu i zapropono-
wanie klientom nowych standardéw jakosciowych:

«  Wykonano proby odlewania i wykonania krazkdw z miedzi
fosforowej. Proby te w zakresie krazkéw daty pozytywny
efekt i préby uznaje sie za zakonczone pozytywnie.

e Przeprowadzono préby pokrycia krazkow  stalowych
miedzig lub niklem, ktére byty prowadzone w kooperacji
z kilkoma galwanizerniami. W wyniku przeprowadzonych
préb podjeto produkcje kragzkow monetarnych pokry-
wanych miedzig (5 €cent) w kooperacji z firma KROMET
Biatystok, a krazkow niklowanych z ZEH Metallvredelungs
Niemcy.

« Rozeznano potrzeby i mozliwosci WM Dziedzice S.A. w za-
kresie ewentualnego podjecia produkcji krazkow dla wy-
konania monet bikolorowych (w szczegolnosci 112 €).

« Przeprowadzono wstepne rozmowy techniczne o moz-
liwosci wspotpracy z producentem tasm platerowanych
w zakresie dostarczania tasm do platerowania. Ze wzgledu

na duze koszty konieczne do uruchomienia préb produk-
cyjnych, praca zostata przerwana.

Wykonano préby wdrozenia do produkgji ksztattowni-
kow ze stopdw 6082 i rur ze stopdw 5049 i 3103 dla firmy
Maflow. W zwigzku z negatywnymi wynikami testow ze
wzgledu na brak odpowiednich warunkdw technicznych
odstapiono od dalszych préb dla tego asortymentu wyro-
bow.

Zwiekszono wydajnos¢ procesdéw wyciskania i poprawe
uzyskéw przez optymalizacje dtugosci wlewkdw oraz
wprowadzenie standaryzacji produktéw.

Poszerzono asortyment nowych wyrobdw w postaci dzie-
sieciu nowych ksztattownikéw MA56 i trzech produkowa-
nych w gatunkach CW614N i CW617N.

Opracowano technologie odlewania i wdrozenia do seryj-
nej produkgji krystalizatorow w wktadkami grafitowymi.
Technologia zostata wprowadzona i z powodzeniem jest
stosowana do mosigdzow otowiowych, mosigdzow z za-
wartoscig Si oraz MA77.

Odtworzono i wprowadzono do produkcji wiasne wlewni-
ce miedziane do odlewania stopdw z mosigdzéw konden-

satorowych.




hutmen®

Hutmen S.A. jest jednym z najwiekszych producentow wyrobow z metali niezelaznych

w Polsce.
Spétka Asortyment llos¢ | [T] Wartos¢ [TPLN]
2010 2011 2010 2011
Hutmen
Stopy odlewnicze 4292 4274 84986 91588
Wyroby z miedzi 9822 10178 255759 307938
Wyroby ze stopdw miedzi 1081 1066 32375 38622
Pozostate 8647 18192
Razem 15195 15518 381767 456340
Certyfikaty Produkty Gléwne rynki zbytu Kluczowi odbiorcy
« 1SO 9001 « rury miedziane, w tym « Polska « przemyst instalacyjny
« 1SO 14001 instalacyjne » Niemcy « przemyst maszynowy

« prety miedziane, z miedzi
tellurowej i z brazu
« pfaskowniki miedziane

« stopy odlewnicze

Czechy

Wielka Brytania

Stowacja

ksztattowniki miedziane « Ukraina

Kraje skandynawskie

« metalurgia i hutnictwo
« handel
« budownictwo

energetyka

motoryzacja




Walcownia Metali Dziedzice S.A. jest jedynym producentem w Polsce wyrobow

mosieznych takich jak prety, rury, profile, ptaskowniki, rury kondensatorowe
oraz krazki monetarne. Jest takze wiodacym producentem tasm mosieznych

i ksztattownikow mosieznych.

Spétka Asortyment llos¢ | [T] Wartos¢ [TPLN]
2010 2011 2010 2011
WM Dziedzice
Prety 9681 13088 167284 257282
Rury 3158 3370 74060 87404
Ksztattowniki
Tasmy 1708 1528 41245 41867
Krazki i klucze 1900 2630 47148 80633
Pozostate 6763 3859 33758 24282
Razem 23209 15518 363495 491468
Certyfikaty Produkty Gtéwne rynki zbytu Kluczowi odbiorcy
« 1SO 9001 e rury mosiezne, w tym » Polska  przemyst instalacyjny
kondensatorowe + Niemcy + budownictwo
« ksztattowniki mosiezne » Czechy  przemyst samochodowy
i aluminiowe « Francja + przemyst elektrotechniczny
« druty, prety i ksztattowniki « USA  przemyst monetarny
mosiezne « Holandia (mennice)
« prety ze stopéw ECO « Wielka Brytania

(bezotowiowe lub o niskiej  « Wiochy

zawartosci otowiu) « Kraje skandynawskie
« krazki monetarne

« tasmy ze stopow miedzi




Segment Cynk i otow

Wybrane wskazniki 2011 r.

Przychody 596,5 min zt

EBIT 55,5 min zt

Zysk netto 40,1 min zt
Wolumen sprzedazy 71,2tys. ton

W roku 2011 srednie ceny metali w tym segmencie wzrosty,
w poréwnaniu do okresu analogicznego roku poprzedniego.
Cena otowiu wzrosta 0 12% do poziomu 2398 USD/T, a cena cyn-
ku wzrosfa 0 1% do poziomu 2191 USD/T. Srednioroczny wzrost
cen byt efektem bardzo dobrej koniunktury na rynku metalii pro-
duktow w | potroczu 2011 1.Od Il pétrocza 2011 r, na skutek infor-
madji o nowej fali kryzysu swiatowego ich ceny spadty.

Sytuacje na rynku ofowiu w 2011 r. charakteryzowat m. in.
solidny popyt, skrepowanie podazy kopaln, deficyt — pro-
gnozowany w 2012 r. na 150 tys. ton, niski poziom zapasow
— szacowany na okoto 2 tygodnie globalnej konsumpdji, ktéry
prawdopodobnie jeszcze spadnie w 2012 r.

Popyt na ofdw jest $cisle zwigzany z rynkiem akumulatoréw,
ktory poprawit sie w US.A,, Europie i Chinach. Dlugotermino-
wa prognoza dla otowiu jest pozytywna i w okresie kolejnych
pieciu lat nie prognozuje sie wiekszych ktopotéw z podaza.

W 2011 r. podaz na cynk wyprzedzata popyt. Prognozy méwia
o dalszym wzroscie ceny i zapaséw cynku w kolejnych latach.
Poziom konsumpcji jest catkiem dobry i wzrasta o okoto 10%
rocznie. Produkcja nieznacznie spadta, ale z kolei wzrosta pro-
dukcja kopali. Prognozuje sie, ze w 2012 r. rynek cynku osia-
gnie stan rownowagi.

W segmencie cynku i otowiu Grupa Kapitatowa Impexmetal
posiada dwoch producentéw: Baterpol S.A. oraz ZM Silesia S.A.
Kazda ze spotek dziata na innych rynkach produktowych.
Baterpol S.A. zajmuje sie recyklingiem akumulatoréw oraz
przetworstwem ofowiu, zas ZM Silesia S.A. przetwdrstwem
cynku i otowiu.

Podstawowymi produktami tego segmentu sa:

« ofow rafinowany i stopowy — stuzacy gtownie do produkcji
akumulatoréw

« blacha cynkowa i cynkowo — tytanowa na pokrycia dacho-
we i obrébki blacharskie

« anody cynkowe stosowane w galwanotechnice

« drut cynkowy i cynkowo — aluminiowy stosowany w me-
talizacji natryskowej

« stopy odlewnicze dla hutnictwa

» tlenki cynku — zastosowanie w przemysle oponiarskim

« tlenki ofowiu - zastosowanie w akumulatorach

Produkty tego segmentu znajdujg zastosowanie gtownie
w produkgji akumulatoréw, w budownictwie, przemysle gu-
mowym oraz galwanotechnice i hutnictwie.

Podobniejak winnych segmentach metaliniezelaznych 2011 r.
byt dla segmentu cynku i otowiu bardzo udany — tutaj rowniez
we wszystkich wskaZnikach odnotowano znaczace wzrosty
w stosunku do roku 2010. | tak:

« przychody ze sprzedazy wzrosty o 14%,

o EBIT zwzrdst 0 26%,

o zysknetto wzrdst o 21,5%.

W tym segmencie swiatowe ceny cynku pozostawaty w 2011 r.
na relatywnie stabilnym sredniorocznie poziomie, za$ ceny
ofowiu wzrosty zarowno wyrazone w USD (o 11,7%), jak
iw PLN (10,5%).
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Zaktad Silesia w 2011 r. zwiekszyt moce produkcyjne w za-
kresie produkgji drutu ze 150 do 250 ton miesiecznie (wzrost
0 2/3). Efekt ten osiggnieto dzieki zakupowi i montazu ciggarki
do drutu i precyzyjnej szpularki. Poniewaz drut jest produk-
tem o najwyzszej rentownosci rozbudowa mocy wytwor-
czych w tym segmencie gwarantuje poprawe wynikéw finan-
sowych Zakfadu.

W Baterpol S.A. w 2011 r. zakonczono prace badawczo- roz-
wojowa, realizowang wspolnie z Instytutem Metali Niezela-
znych w Gliwicach, w/s technologii wytwarzania typoszeregu
modyfikowanych stopéw ofowiu w warunkach z przeznacze-
niem do produkcji akumulatoréw. Pozwoli to na poszerzenie

oferty asortymentowej spotki i zwiekszenie marz handlowych.




BATERPOL S.A.

Spotka Baterpol S.A. prowadzi skup i przeréb ztomu akumulatorowego, bedac
rownoczes$nie znaczacym producentem otowiu rafinowanego i stopow otowiu.
Jest tez jedynym wytworcag metalu w Grupie Kapitalowej Impexmetal.

Spétka Asortyment los¢ | [T] Wartos¢ [TPLN]
2010 2011 2010 2011
Baterpol
Otéw i stopy 35492 32041 241504 242954
Wyroby z otowiu 882 829 13488 16238
Produkty uboczne 5146 5247
Ustugi przerobu 712 1796 846 3208
Pozostate 1947 3048
Razem 37086 34666 262930 270695

Baterpol — zaprezentowano sprzedaz w tonach tylko gtdwnych produktdw, tj. bez produktéw ubocznych (siarczan sodu i polipropylen).

Certyfikaty Produkty Gléwne rynki zbytu Kluczowi odbiorcy
+ 1SO 9001 « otéw rafinowany i stopy « Polska * przemyst motoryzacyjny
« 1SO 14001 ofowiu z antymonem, cyng,  przemyst chemiczny
+ 1SO 18001 selenem, wapniem, srebrem
« Najwyzsza Jakos¢ « walcowane i wyciskane
w Ochronie Srodowiska” wyroby z otowiu i jego

o ,Zielona Marka” stopow ( blachy, tasmy,

anody, rury, prety, druty)

« polipropylen

siarczan sodu



SILESIA

Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A. - lider polskiego segmentu przetworstwa
i produkcji cynku. Jedyny w kraju producent blach i tasm cynkowo-tytanowych oraz

drutu cynkowego.

Spétka Asortyment llos¢ | [T] Wartos¢ [TPLN]
2010 2011 2010 2011
IM Silesia (Odziat Silesia)
Razem Blachy 6156 8225 57482 75699
Razem Anody 2855 3560 25888 32432
Razem Drut 217 277 2731 3599
Razem Stopy 1029 601 7303 4535
Pozostate 3 1 1552 30350
Razem 10664 12664 94955 146615

Certyfikaty Produkty Gtéwne rynki zbytu Kluczowi odbiorcy
« 1SO 9001 « blachyitasmy + Niemcy « konstrukdje
« Swiadectwo Jakosci cynkowo-tytanowe « Korea Pid. « branza motoryzacyjna
Zdrowotnej « ksztattowniki mosiezne « Polska « elektrotechnika
i aluminiowe « Francja « przemyst meblarski
« drut cynkowy oraz « Austria

cynkowo-aluminiowy
« systemy rynnowe
« anody cynkowe
« stopy odlewnicze




Oddziat Huta Otawa - najwiekszy polski producent tlenkow cynku i otowiu.

Spétka Asortyment los¢ | [T] Wartos¢ [TPLN]
2010 20M 2010 20M
IM Silesia (Odziat Otawa)
Tlenki cynku i otowiu 22340 23853 154080 175258
Pozostate 36 28 11724 3968
Razem 22376 23881 165804 179226
Produkty Gtéwne rynki zbytu Kluczowi odbiorcy
« tlenki cynku i otowiu » Polska « przemyst motoryzacyjny
+ minia otowiana + Niemcy « przemyst chemiczny
« biel cynkowa « Francja « przemyst farmaceutyczny
» Czechy  przemyst ceramiczny
« Wegry * przemyst paszowy

« hutnictwo szkfa




tozyska

Wybrane wskazniki 2011 r.

Przychody 3750minzt
EBIT 27,1 min zt
Zysk netto 27,6 min zt

Dodatkowg dziatalnoscia Grupy Kapitatowej Impexmetal
jest dystrybucja tozysk. Poprzez nalezacg do Grupy spoétke
FLT Polska Sp. z 0.0. oraz jej zagraniczne spotki zalezne, Im-
pexmetal jest istotnym dostawca fozysk dla wiodacych $wia-
towych producentow samochoddw oraz maszyn rolniczych.

Rok 2011 byt dla spotki FET Polska rekordowy. Zanotowano
wzrost wyniku netto o 16,1 min zt oraz wzrost wyniku brutto
na sprzedazy o 13,5 min zt. Wyniki operacyjne wzrosty o 25%,

jednostkowe w poréwnaniu do 2010 r. wzrosty o 11,3 min z1,
zysk operacyjny o 71%, a zysk netto byt 2,4-krotnie wyzszy.
Kluczowym elementem wptywajacym na wyniki spotki byt
wyzszy poziom osigganych marz handlowych wolumenu
sprzedazy. W 2011 r. priorytetem byto zwiekszanie sprzedazy
produktéw wysoko marzowych.

Warto podkredli¢, iz byt to drugi z rzedu rok tak wysokiej dy-
namiki przyrostu wynikow finansowych w segmencie tozysk.




#ir  FLT Polska Sp. z 0.0.

FLT Polska Sp. z 0.0. jest wiodacym w Polsce przedsiebiorstwem dziatajacym
w segmencie handlu tozyskami oraz ich czesciami.

Spétka Asortyment llos¢ | [T] Wartos¢ [TPLN]
2010 2011 2010 2011
FLT Polska
tozyska - - 196949 255345
Kulki - - 33322 28312
Stal - - 6690 15560
Pozostate - - 767 11409
Razem - - 237728 310626
FtT Polska — brak sprzedazy ilosciowej wyrazonej w tonach.
Grupa tozyskowa
o Polska - FKT Polska Sp. z o. o.
Producenci

« Niemcy - FLT Wélzlager GmbH

»  Wiochy - FLT and Metals SR.L.

« Francja - FLT France S.ASS

»  Wielka Brytania — FLT Bearings Ltd.
o Chiny — FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd.

« Schaeffler Gruppe Industrie FAG/INA
« Seeger Orbis
o ZEW Krasnik

Certyfikaty Produkty Gtéwne rynki zbytu Kluczowi odbiorcy
+ 1SO 9001:2000 « tozyska « Niemcy * przemyst motoryzacyjny
« ISO/TS 16949 « kulki i igiefki « Wiochy « rolnictwo

« USA » gornictwo

« Francja « energetyka

» Wielka Brytania « hutnictwo

« Hiszpania « kolejnictwo

« Turcja

« Pakistan

« Chiny
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Informacje
dla akcjonariuszy

Debiut na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych na-

stapit 24 czerwca 1997 r.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2011 r.

W styczniu 2005 r.zakonczony zostat proces prywatyzacji poprzez

sprzedaz 31,5% akgji Impexmetalu S.A. spétce Boryszew SA.

Liczba gtoséw na Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akdji Udziat (%) WZA gtosow
Grupa Kapitatowa Boryszew

(razem z akcjami wiasnymi Impexmetal S.A. — 6.000.000 sztuk) 108 000 000 54,00 108 000 000 54,00
INGPTES.A. 16105 263 8,05 16105 263 8,05
Pozostali 75894737 37,95 75894737 37,95
Razem 200 000000 100 200000000 100

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. 8,05%

Na kazdq akcje przypada jeden gtos na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

. Grupa Kapitatowa Boryszew
[ ] INGPTESA.

. Pozostali

54%




Rekomendacje

11 lutego oraz 18 marca 2011 r. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.AA. - 25 lutego 2012 r. DI BRE Banku S.A. utrzymat rekomendacje
wydat raporty analityczne podtrzymujace rekomendacje KUPUJ  KUPUJ, z ceng docelowg 5,7 zt.
7 ceng docelowa na poziomie 5,9 t.

Podstawowe wskazniki

Wskaznik 2010 2011
Kapitalizacja 870 min zt 700 min zt
Cena akgji 4357 3,50z

0,20 zt - dywidenda za 2010 r. wyptacona w 2011 .

EPS (zysk na akcje) 0,38zt 0,52z

PE (cena do zysku na akje) 1,3z 6,7z

Kurs akcji Impexmetal S.A. w2011 r.

(rebazowany; 100 = zamkniecie sesji 31 grudnia 2010r.)
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Kurs nie skorygowany o wyptacong dywidende w wysokosci 20 groszy na 1 akcje




Skup akcji wiasnych

Kontakt dla inwestorow

Realizujac program nabywania akcji wiasnych przyjety przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg
nr 8 w dniu 15 listopada 2010 r, za posrednictwem Domu Ma-
klerskiego IDM S.A. z siedzibg w Krakowie, Spdtka Impexmetal S.A.
od dnia 31 sierpnia 2011 r, do dnia 31 grudnia 2011 r, nabyfa
w transakcjach pakietowych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie 6 000 000 akcji dajacych prawo do 6 000 000 gtoséw,
co stanowi 3% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Emisja akcji

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia zatwierdzenia sprawoz-
dania do publikacji Impexmetal S.A. nie przeprowadzat ani nie

informowat o zamiarze przeprowadzenia emisji akcji.

Dywidenda

Zarzad Spotki w dniu 20 kwietnia 2012 r. podjat uchwate w spra-
wie rekomendowania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Impexmetal S.A. wyptaty dywidendy z zysku netto za 2011 r.
w wysokosci 20 (dwadziescia) groszy na jedng akcje. Pozostaty
czes¢ zysku Zarzad zaproponowat przeznaczy¢ na kapitat za-
pasowy Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dnia
28 maja 2012 r. podjefo decyzje o przeznaczeniu catosci zysku
netto na kapitat zapasowy.

Prognoza wynikow

W okresie objetym niniejszym raportem nie byty publikowane
prognozy wynikéw finansowych dotyczacych 2011 .

Dziat Relacji Inwestorskich
Pawet Toktowicz
tel. 63 247 47 28

e-mail: p-toklowicz@aluminium-konin.com.pl

Dziat Public Relations

Michat Kujawski

Rzecznik Prasowy Grupy Impexmetal

Martis CONSULTING Sp. z 0.0.

tel. 501 079 443

e-mail: michal kujawski@martis-consulting.pl

Strona internetowa relacji inwestorskich:
www.ir.boryszew.com.pl






Wiadze

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. jest najwyzszym organem
Spotki. Obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne, w oparciu
0 przepisy powszechnie obowiazujace, Statut Spdtki oraz Regu-
lamin obrad Walnego Zgromadzenia. Dokumenty korporacyjne
dostepne s3 na stronie internetowej Spotki.

Do kompetencjiWalnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

« rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziafal-
nosci Spdtki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy oraz udzielenie absolutorium czlonkom organdow
Spditki z wykonania przez nich obowigzkédw,

« podziat zysku lub pokrycie straty, w tym ustalenie kwoty prze-
znaczonej na dywidendy,

« rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Gru-
py Kapitatowej,

+ zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki,

«  zmiana Statutu Spofki,

« podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,

e umorzenie akdji,

« aczenie, podziat i przeksztatcenie Spofki,

« rozwigzanie i likwidacja Spotki,

« emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa
objecia akgji i emisja warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych
mowa w art.453 § 2 ks.h,

« Zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorga-
nizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego,

« nabycie wiasnych akgji w przypadku okreslonym w art. 362 §
1 pkt 2 ks.h. oraz

« upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym
wart. 362 § 1 pkt 8 ks.h.

« wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie
szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spétki lub sprawo-
waniu zarzadu lub nadzoru,

+ uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

+ zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 ks.h.

Zarzad dokfada staran, aby Walne Zgromadzenia zwotywane na
wniosek akcjonariuszy odbywaty sie w terminach wskazanych
w zadaniu.

Z3danie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okre-
Slonych spraw w porzadku jego obrad, zgtaszane przez uprawnio-
ne podmioty, powinno by¢ uzasadnione. Zgodnie z praktyka przy-
jeta w Spdtce wszystkie istotne materiaty na Walne Zgromadzenie
udostepniane s3 akcjonariuszom zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami Kodeksu spdtek handlowych i rozporzadzenia Ministra
Finansow w sprawie informadji biezacych i okresowych przekazy-
wanych przez emitentdw papierdw wartosciowych.

Regulamin Walnego Zgromadzenia jest dostepny na stronie in-
ternetowej Spétki pod adresem www.impexmetal.com.pl

W 2011 r. Spotka stosowata generalng zasade nieodwotywania
lub zmiany juz ogtoszonych termindw walnych zgromadzen.

Spotka w 2011 r. nie korzystata z mozliwosci transmitowania ob-

rad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet.

Rada Nadzorcza

Na dzien 01.01.2011 r. sktad rady Nadzorczej Impexmetal S.A.
przedstawiat sie nastepujaco:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy

Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy
Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz

Pani Matgorzata lwanejko — Cztonek

Pan Pawet Miller — Cztonek

Pan Robert Skoczer — Cztonek

W dniu 6 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, w zwigzku z uptywem VI kadencji Rady Nadzorczej
Impexmetal S.A, powotato Rade Nadzorcza VIl kadendji w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy

Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy
Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz

Pani Matgorzata Iwanejko — Czionek

Pan Robert Skoczer — Cztonek

Taki byt rowniez skfad Rady Nadzorczej na dziery 31.122011 r.



Rada Nadzorcza dziata zgodnie ze Statutem Spotki oraz Regula-
minem Rady Nadzorczej Impexmetal S.A, zatwierdzonym przez
Walne Zgromadzenie Spofki.

Zgodnie z Regulaminem, Rada Nadzorcza sktada sie z co naj-
mniej pieciu cztonkdw. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje
i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata i jest wspdlna dla wszyst-
kich cztonkéw Radly.

Rada Nadzorcza na swym pierwszym posiedzeniu wybiera,
w glosowaniu tajnym, ze swego grona Przewodniczacego, Wice-
przewodniczacego oraz Sekretarza.

Na miejsce cztonka Rady Nadzorczej, ktérego mandat wygast
w czasie trwania kadencji Rady, Rada Nadzorcza ma obowia-
zek powotac inng osobe. Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej
w czasie trwania kadengji Rady Nadzorczej wymaga zatwierdze-
nia przez najblizsze Walne Zgromadzenie.

W razie odmowy zatwierdzenia ktéregokolwiek z cztonkdw Rady
Nadzorczej powotanych w czasie trwania kadencji Walne Zgro-
madzenie dokona wyboru nowego cztonka Rady na miejsce
osoby, ktérej powotania nie zatwierdzono.

Szczegdtowe zasady dziatania Rady Nadzorczej okresla Re-
gulamin Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. dostepny na stro-
nie internetowej Spdtki www.impexmetal.com.pl oraz na
wspolnym portalu relagji inwestorskich Boryszew/Impexmetal
www.ir.boryszew.com.pl

Zarzad

Na dziert 31 grudnia 2011 r. Zarzad Impexmetal S.A. reprezento-
waly nastepujgce osoby:

Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Pan Jerzy Poptawski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

W dniu 1 lutego 2012 r. Pan Jerzy Poptawski ztozyt rezygnacje
7 petnionej funkgiji.

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje Spotke. Za-
rzad jest odpowiedzialny za rzetelne prowadzenie spraw Spofki
i realizacje jej statutowych zadan, zgodnie z przepisami prawa
i dobrg praktyka.

Do zakresu dziatania Zarzadu naleza wszelkie sprawy nie zastrze-
zone dlaWalnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Zarzad opra-
cowuje strategie Spotki i jest odpowiedzialny za jej wdrozenie
i realizacje. Strategia podlega akceptacji Rady Nadzorczej. Zarzad
Spotki wnikliwie analizuje podejmowane dziatania i decyzje.

Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza
Spdtki, uwzgledniajac zakres obowigzkéw i petnionej funkgji oraz
sytuacje ekonomiczno-finansowg Spofki.

taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich cztonkéw Zarzadu
a takze indywidualna kazdego z cztonkéw Zarzadu w rozbiciu
dodatkowo na poszczegdine jego sktadniki jest ujawniana w ra-
porcie rocznym.

Zarzad doktada wszelkich staran aby Spotka prowadzita efek-
tywng dziatalno$¢ ekonomiczng z poszanowaniem intereséw
wszystkich grup akcjonariuszy oraz innych grup zwigzanych z in-
teresem Spofki.




tad korporacyjny

Oswiadczenie o stosowaniu
tadu korporacyjnego

Zarzad Impexmetal S.A. o$wiadcza, i7 jako spotka notowana na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie podlega zgodnie
7 § 29 Regulaminu Giefdy zbiorowi zasad tadu korporacyjnego
zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW", uchwalonym przez Rade GPW w dniu 4 lipca 2007 r,
z pdzniejszymi zmianami.

Zbidr zasad fadu korporacyjnego, dostepny jest na stronie inter-
netowej po$wieconej fadowi korporacyjnemu na Gietdzie Papie-
row Wartosciowych w Warszawie www.corp-gov.gpw.pl/

W okresie roku 2011 Spdtka przestrzegata ogoétu zasad tadu kor-
poracyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek
Notowanych na GPW’, z wylaczeniem:

Rekomendacjanrl.1

Impexmetal S.A. nie stosowat tej zasadly w czesci dotyczqcej realizo-
wania transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, a takze rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania
go na stronie internetowe.

ZasadanrlIl.8

Ze wzgledu na fakt, ze Rada Nadzorcza Spdtki funkcjonuje w piecio-
osobowym sktadzie, w ramach Rady nie zostaty powotane odrebne
komitety. Zadania komitetéw, o ktdrych mowa w Zatqczniku nr | do
Zalecenia Komisji Europejskiej (...), realizowane sq bezposrednio
przez Rade Nadzorczq.

/arzadzanie ryzykiem
| systemy kontroli wewnetrznej

Gtowne ryzyka: ceny metali i kursy walut

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalno-
ci Grupy sa ryzyka zwiazane z ksztattowaniem sie cen me-
tali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiana
kurséw walut. Oba rodzaje ryzyk s ze sobg scisle powigzane

i dodatkowo wystepuja zarébwno na poziomie strategicznym,
jak i operacyjnym.

W zakresie ceny metali ryzyko strategiczne zwigzane jest z przy-
sztymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktdre nie zostaty
jeszcze zakontraktowane, a ryzyko operacyjne dotyczy przysztych
przychodow i przeptywdw pienieznych, ktére zostaty juz zakon-
traktowane, czyli z zabezpieczenia wartosci godziwej kontraktu.

Z kolei ryzyko strategiczne w zakresie kursdw walut mozna

podzieli¢ na dwa rodzaje:

« ryzyko strategiczne zwigzane z waluta metalu (generalnie
USD/PLN)

« ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowa (USD/
PLN oraz EUR/PLN)

Ryzyka operacyjne w zakresie kursow walut sg gtéwnie po-
chodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez Zzeby uzy-
ska¢ peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie
rowniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje jeszcze
ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprze-
dazy lub zakupu (np. wystawienie faktury sprzedazowej)
do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Zarzadzanie ryzykiem

Gtownym celem polityki zarzadzania ryzykami w Grupie
Impexmetal jest zapewnienie stabilnosci przeptywow pie-
nieznych, oraz dodatkowo réwniez zabezpieczenie wartosci
godziwej zawartych kontraktéw. Proces zarzadzania poszcze-
golnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegdlnych
spotek z Grupy. Spotki okredlajg i realizujg polityke zarzadza-
nia ryzykiem i tam tez odbywa sie caty proces ustalania eks-
pozycji, przygotowywania strategii, zawierania transakcji, ich
sprawdzania oraz ksiegowania.

Obecnie w spdtkach pomiar ryzyka na poziomie strategicz-
nym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego bie-
73cego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz
aktualizowanych biezacych planéw zakupdw oraz sprzedazy.
W przypadku zabezpieczerh operacyjnych pomiar ryzyka od-
bywa sie na podstawie aktualizowanych biezacych planow
zakupdw oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizo-
wanej sprzedazy.



Organizacjafunkcjizarzadzaniaryzykiem w Grupie Impexmetal
odbywa sie na dwoch poziomach. Na poziomie poszczegol-
nych spotek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem,
ustalana metodologia obliczania ekspozycji, obliczanie tej
ekspozycji zarowno na walutach jak i metalu, ustalanie stra-
tegii zabezpieczen tzn. jakie ilosci podlegaja zabezpieczeniu,
w jakich instrumentach i na jakie terminy. Na poziomie spotek
odbywaja sie negocjacje warunkow transakgji, ich zawieranie,
ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktérymi zostata
zawarta, ksiegowanie zawartych transakcji, zamykanie i ich
rozliczanie. Dodatkowo spotki prowadza rachunkowos¢ za-
bezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzadzania ryzykiem zostat umiej-
scowiony na poziomie Grupy Impexmetal oraz na poziomie
Rad Nadzorczych poszczegolnych spotek, ktore prezentuja
swoje polityki oraz podejscie do polityk na Radach Nadzor-
czych. Dodatkowo do komorki zajmujacej sie sprawami za-
bezpieczerh w Impexmetal S.A. na biezgco dostarczana jest
kluczowa dokumentacja dotyczaca polityki zarzadzania ryzy-
kiem w poszczegolnych spétkach Grupy. W Grupie funkcjonu-
je szczegotowy system raportowania wszystkich zawieranych
i posiadanych przez spdtki transakcji pochodnych.

Systemy raportowania i monitorowania
ryzyka

System raportowania w Grupie Impexmetal odbywa sie wie-
lostopniowo. Pierwszy stopien to raportowanie do Zarzgddw
poszczegodlnych Spotek. Uktad i czestotliwos¢ tych raportéow
jest ustalany przez Zarzady poszczegolnych Spoétek.

Dodatkowo Zarzady przedstawiajg informacje nt. zabezpie-
czet — na posiedzeniach Rad Nadzorczych, a czestotliwos¢
i szczegotowose tych informacji uzalezniona jest od poszcze-
golnych Rad.

Ponadto od 2007 roku w Grupie Impexmetal zostat wprowa-
dzony szczegdtowy system raportowania tygodniowego. Ra-
porty te charakteryzujg sie duzym stopniem szczegdtowosci
i zawierajg m.in. wolumen i walute transakcji, poziom zabez-
pieczenia, date zawarcia i rozliczenia transakgji, formuty rozli-
czenia oraz instytucje, za posrednictwem ktorych dokonano
tych transakgji.

Dodatkowo transakcje zabezpieczajgce zawierane na Gietdzie
LME zlecane do FLT & Metals Ltd. (Spoétka z Grupy Kapitatowej),
podlegajg podwdjnemu potwierdzeniu, a ta zaimplemento-
wana procedura w praktyce wyklucza pomytke przy zawiera-
niu transakgji.

Dla transakgji, dla ktérych jest mozliwos¢ zastosowania powig-
zan zabezpieczajacych spotkiz Grupy Kapitatowej Impexmetal
posiadajg wdrozong rachunkowos$¢ zabezpieczen. Na kazdy
okres sprawozdawczy spotki przeprowadzajg ocene skutecz-
nosci posiadanych powigzan zabezpieczajacych i przepro-
wadzane s3 testy skutecznosci pod katem utrzymania tych
powigzan w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie
trwania okreséw sprawozdawczych odbywa sie monitoring
efektywnosci poprzez analize odstepstw pozycji zabezpiecza-
nej i zabezpieczajacej od standardowych pozydji.

Dodatkowo w procesie zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapita-
towej Impexmetal wykorzystywane sg systemy informacyjne:
REUTERS 3000 Xtra, MetalPrice, ktore pozwalajg na biezgcy mo-
nitoring danych rynkowych czy wycene posiadanych pozydji.

Wszystkie spotki z Grupy Impexmetal w miare mozliwosci
starajg sie dywersyfikowac wszystkie wystepujace ryzyka. Za-
rowno ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupow
surowcow jak i sprzedazy wyrobdw gotowych, poprzez za-
wieranie kontraktéw handlowych z wieloma podmiotami, jak
i w przypadku instytucji finansowych, z ktorymi spotki majg
zawarte umowy o wspotprace.

W przypadku limitdw na transakcje zabezpieczajace spotki
starajg sie posiadac¢ wysokie limity adekwatne do zawieranych
transakgji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej
posiadanych transakgji nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczaja-
cych. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku linii kredyto-
wych zwiaszcza obrotowych.

Jezeli chodzi o koncentracje gtéwnych ryzyk rynkowych: me-
talu, walut oraz stép procentowych, to w zwigzku z szerokim
polem dziafania catej Grupy, ryzyka rozktadajg sie w miare
rownomiernie na gtowne metale, ktérych produkcja i prze-
twarzaniem zajmujg sie poszczegdlne spdtki, a sg to: alumi-
nium, otow, miedz, cynk i w niewielkim stopniu nikiel. Jezeli
chodzi o koncentracje ryzyka walutowego to skupia sie ono
gtownie na ryzyku kursu USD/PLN i EUR/PLN, w minimalnych
ilosciach sg to inne kursy.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

l. Przychody ze sprzedazy 2806117 2417583 677790 603 732

Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 142022 105 544 34304 26357

M. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 126618 94243 30583 23535
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypa-

IV. _ o i L 107018 78798 25849 19678
dajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

V. Zysk (strata) netto 104917 71316 25342 17 809

Zysk (strata) nett dajacy akcjonari

VI, ysk strata) netto przypa LY SRR 104581 76786 25261 19175
jednostki dominujacej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 137818 110 656 33289 27 634

VIIl. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (28162) 23859 (6 802) 5958

IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (106 883) (121 831) (25817) (30424)

X. Przeptywy pienigzne netto, razem 2773 12 684 670 3168

XI. Liczba akgji (w szt.) 194000 000 200000 000 194 000 000 200000 000
Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto

XIl. przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,54 0,38 0,13 0,10
na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR)

XIIl. Srednia wazona liczba akdji zwyktych (w szt.) 198721109 204799 992 198721109 204799 992
Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto

XIV. przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,53 0,37 0,13 0,09
na jedng akcje/$redniowazona ilos¢ akji (w PLN/EUR)

XV. Aktywa razem 1671847 1642167 378520 414657

XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 130774 80556 29608 20341

XVII. Zobowiazania krétkoterminowe 546009 616 884 123621 155767

XVIII. Kapitat wtasny 943913 900 860 213710 227 473

YIX. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom je.dnc.)stki T 239665 T 12001
dominujacej

XX. Kapitat zaktadowy 94661 94661 21432 23902

XXI. Liczba akgji (w szt.) 194000 000 200000000 194000 000 200000 000
Wartos¢ ksiegowa / rozwodniona wartosc¢ ksiegowa

XXII. przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 4,35 4,20 0,98 1,06
na jedng akje (w zt/EUR)

XXIII. Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 198721109 204799 992 198721109 204799 992
Wartos¢ ksiegowa / rozwodniona wartosc ksiegowa

XXIV. przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 4,24 4,10 0,96 1,04

na jedng akcje/$redniowazona ilos¢ akcji (w PLN/EUR)




Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej
IMPEXMETAL za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku

Spis tresci

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat — dziatalnos¢ zaniechana

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych — dziatalnos¢ zaniechana
Noty objasniajagce do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1. Informacje ogdlne dotyczace Grupy Kapitatowej Impexmetal

2. Sytuacja Grupy Kapitatowej Hutmen
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku i odpowiednio za 2010 rok

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 2249298 1939222
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 556819 478 361
Przychody ze sprzedazy ogétem 7 2806117 2417583
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2022 866 1780342
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 525365 419615
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 9 2548231 2199957
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 257 886 217 626
Koszty sprzedazy 42519 38008
Koszty ogdlnego zarzadu 68 575 70008
Pozostate przychody operacyjne 10 18181 21922
Pozostate koszty operacyjne 1 22951 25988
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 142 022 105 544
Przychody finansowe 13 38207 84364
Koszty finansowe 14 53611 95665
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 126 618 94 243
Podatek dochodowy 15 15390 17716
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 111228 76 527
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 107018 78798
Na udziaty niekontrolujace 4210 (2271)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (6311) (5211)
Zysk (strata) netto 104917 71316
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 104 581 76786
Na udziaty niekontrolujace 336 (5470)
Zysk (strata) netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w zt) 16 0,53 0,37
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,53 0,37
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt) 16 0,54 0,38
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykta (w zh) 0,54 0,38




Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku i odpowiednio za 2010 rok

Zysk (strata) netto 104917 71316
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne (5425) (3091)
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentow zabezpieczajacych 1705 702
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 6189 (3316)
Dochody ujete w kapitale netto 2469 (5705)
Catkowite dochody ogdtem 107 386 65611
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 106 708 70422
Na udziaty niekontrolujace 678 (4811)

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat - dziatalno$¢ zaniechana
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku i odpowiednio za 2010 rok

Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktow 5308 5289

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1146 1058
Przychody ze sprzedazy ogétem 6454 6347

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4339 4762
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 456 870
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 4795 5632
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1659 715

Koszty sprzedazy - -

Koszty ogdInego zarzadu - -

Pozostate przychody operacyjne 12003 21662

Pozostate koszty operacyjne 11707 21017

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1955 1360
Przychody finansowe 512 638

Koszty finansowe 9097 7665

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6630) (5667)
Podatek dochodowy (319) (456)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (6311) (5211)




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i odpowiednio
na dzien 31 grudnia 2010 roku

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 615 487 649 213 680 945
Nieruchomosci inwestycyjne 19 16 040 8021 8021
Wartodci niematerialne 20 10132 12411 14088
Wartos¢ firmy 21 47086 47086 47086
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 1,22 16 689 15 687 22943
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1,27 117938 113 967 108 724
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 42 - - 10600
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23 861 2036 1897
Naleznosci oraz pozostate aktywa dtugoterminowe 24 209 245 765
Aktywa trwate razem 824 442 848 666 895 069

Aktywa obrotowe

Zapasy 25 361270 292 261 277033

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 394935 417 887 355960
Pochodne instrumenty finansowe 4 6562 6823 10378

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1,27 4452 1042 1071

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 4 = = 3494
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4441 1269 1088

Pozostate aktywa 28 6254 3556 2022

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 44942 39972 28262

Aktywa obrotowe razem 822 856 762810 679 308

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 30 24 549 30691 37674

Aktywa razem 1671847 1642 167 1612051




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (c.d.)

PASYWA
Kapitat wiasny -

Kapitat zaktadowy (akcyjny) 31 94661 94661 101057
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 32 (21 360) - (6794)
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 33 28 867 28 867 28 867
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 34 (1577) 2274 5322
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 12358 6538 9854
Zyski zatrzymane, w tym: 730455 707 325 666408
Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej roku biezacego 104 581 76786 25630
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 843 404 839665 804714
Kapitaty przypadajac na udziaty niekontrolujace 100 509 61195 66 050
Razem kapitat wiasny 943913 900 860 870764

Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe 35 68 581 27 569 31601
Zobowigzania z tytutu leasingu 36 170 108 56

Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych
 podobnych 37 4293 4227 3951
Rezerwy na podatek odroczony 38 53947 44613 43168
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 39 683 1093 2058
Pozostate pasywa 40 3100 2946 3976
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe razem 130774 80556 84810

Zobowigzania krotkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 41 232524 246 550 193747
Pozyczki i kredyty bankowe 35 293 164 346270 394 462
Zobowiazania z tytutu leasingu 36 129 154 754
Pochodne instrumenty finansowe 4 8549 9391 8271
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2288 710 -
Rezerwy na zobowiazania z tytutu Swiadczert emerytalnych i podobnych 37 318 2701 3580
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 39 5510 10026 8163
Pozostate pasywa 40 721 1082 998
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe razem 546 009 616 884 609 975
Zobowiazania razem 676783 697 440 694 785
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 30 51 151 43 867 46 502
Pasywa razem 1671847 1642167 1612051
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku i odpowiednio za 2010 rok

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 119988 88576
Amortyzacja 59986 61377

Réznice kursowe netto (dodatnie)/ujemne (58) (1294)
Odsetki od zobowigzan finansowych 27 426 33768
Odsetki i dywidendy (7 551) (10303)

Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (6009) (23 155)

Zmiany kapitatu obrotowego:

Naleznosci (zwiekszenie)/zmniejszenie 42611 (44 657)

Zapasy (zwiekszenie)/zmniejszenie (65920) (15228)

Zobowiazania (zwiekszenie)/zmniejszenie (17 746) 51716

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe (9139) (7091)

Pozostate pozycje (**) 307 (7 835)

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 143 895 125874
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) (6077) (15218)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 137 818 110 656

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy
Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych 18020 30366
Zbycie jednostki zaleznej 3375 2574
Sprzedaz aktywdw finansowych 1 12038
Otrzymane dywidendy 608 909
Otrzymane odsetki i spfata udzielonych pozyczek 7050 8679
Lbycie obligadji (*) 10510 -
Inne wptywy inwestycyjne 3018 3562
Wydatki
Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych 28981 28106
Nabycie aktywdw finansowych 13364 =
Nabycie obligadji 24932 -
Inne wydatki inwestycyjne 3477 6163
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (28 162) 23859

*) Pomniejszone o kompensate naleznosci z tytutu wykupu obligacji z zobowigzaniem z tytutu dywidendy w kwocie 10 100 tys. zt

w okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2011 roku.

(**) W okresie poréwnywalnym dokonano zmiany prezentacji wptywow i wydatkéw z tytutu rozliczenia instrumentéw pochod-

nych, w zwigzku ze stosowaniem rachunkowosci zabezpieczer dotyczacej dziatalnosci operacyjnej, rozliczenie instrumentow

pochodnych zaprezentowano w dziatalnosci operacyjnej a nie w finansowej. n



Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (c.d.)

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 175517 67972
Inne wptywy finansowe (**). 510 122
Wydatki.
Wykup akji whasnych 21360 35620
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli (*). 30089 44
Sptata kredytow i poZyczek 200798 120196
Ptatnosci z tytutu uméw leasingu ﬁnansowegd 82 541
Odsetki zap%aconé 30017 31844
Inne wydatki finansowe (**). 564 1680
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ﬁnansowej' (106 883) (121 831)
Przeptywy pieniezne netto razem 2773 12 684
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 2456 (174)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéW 5229 12510
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu, z tego: 40 994 28484
z dziatalnosci kontynuowanej 39972 28262
z dziafalnosci zaniechanej. 1022 222
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, z tego£ 46 223 40994
z dziatalnosci kontynuowanej 44942 39972
z dziatalnosci zaniechanej. 1281 1022

*) Pomniejszone o kompensate naleznosci z tytutu wykupu obligacji zzobowigzaniem z tytutu dywidendy w kwocie 10 100 tys. zt
w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2011 roku.

(**) W okresie porownywalnym dokonano zmiany prezentacji wptywow i wydatkow z tytutu rozliczenia instrumentéw pochod-
nych, w zwigzku ze stosowaniem rachunkowosci zabezpieczen dotyczacej dziatalnosci operacyjnej, rozliczenie instrumentéw
pochodnych zaprezentowano w dziatalnosci operacyjnej a nie w finansowej.



Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych - dziatalnos¢ zaniechana
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku i odpowiednio za 2010 rok

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6630) (5667)

Korekty (998) (655)

Zapfacone odsetki - -

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 628) (6 322)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 17295 12572

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 17 295 12 401
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 7088 10373

Wydatki 16496 15652

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9408) (5279)

Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 259 800

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1022 222

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1281 1022




Noty objasniajgce

do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego
sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2011 roku

1. Informacje ogdlne dotyczace
Grupy Kapitatowej Impexmetal

Jednostka dominujaca Impexmetal S.A., zwana dalej jednost-
ka dominujaca/Spotka, powstata 1 lipca 1995 roku w Warsza-
wie z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod
nazwg Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal. Siedzi-
ba Spotki jest miasto Warszawa, ul. tucka 7/9.

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Miasta
Stofecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000003679. Spot-
ce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP
525-00-03-551.

W dniu 30 czerwca 2008 roku nastgpito potaczenie ze Spodtkg

zalezna Aluminium Konin — Impexmetal S.A.

Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal
S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1
w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spétek handlowych (,ksh),
poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej
(Aluminium Konin — Impexmetal S.A) na spotke przejmujaca
(Impexmetal S.A.).

Od dnia 30 czerwca 2008 roku wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci Impexmetal jest Spotka Akcyjng o podstawowym
rodzaju dziatalnosci nr 24.42.B.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki
dominujacej jest:

* 2442 B — produkcja wyrobow z aluminium
i stopow aluminium,
® 46.72.7 — sprzedaz hurtowa metali i rud metali,
* 46.76.Z - sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktéw,
* 46.90.Z - sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Spotka Impexmetal S.A. jest jednostka dominujaca Grupy
Kapitatowej Impexmetal. Jednostkg dominujacg w stosunku
do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i zagranica
spotek o kazdym profilu dziatalnosci, przystepowania do
innych spotek oraz do zaktadania oddziatow i przedstawi-
cielstw.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. znajduja sie w obrocie na rynku
regulowanym — Sektor ,Przemyst Metalowy” (wg klasyfikacji
GPW w Warszawie) od 24 czerwca 1997 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spotek Grupy Kapi-
tatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym sprawozda-
niem finansowym sg:

* produkcja wyrobow hutniczych z miedzi i jej stopow,
* produkcja wyroboéw z miedzi i mosigdzu,
* produkcja pétwyrobow z miedzi i jej stopdw,
* produkcja wyrobow z cynku,
* skup, przeréb i handel ztomem akumulatorowym

oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja ofowiu,
* dziatalnos$¢ handlowa.



Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzier 31 grudnia 2011 roku

Poczawszy od listopada 2005 roku podmiotem dominujagcym  Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal — jednostki zalezne
wobec Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A. konsolidowane metoda petng na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Grupa Kapitatowa Impexmetal wedtug segmentow dziatalnosci

Aluminium Miedz Cynk i otow toiyska hPozostaie

/ / / / /

Impexmetal S.A. Hutmen S.A. Baterpol S.A. FT Polska Sp. z 0.0.
Jednostka dominujqca
WM Dziedzice S.A. ZM Silesia S.A. FLT Bearings Ltd.
HMN Polski Cynk Sp. z 0.0. FLT France S.A.S
Szopienice S.A.

w likwidadji SPV Lakme Investment

Eastside Capital

Grupa Kapitatowa Impexmetal wedtug procentowego udziatu w kapitale zaktadowym

Impexmetal S.A.

Eastside Capital
gvestments Sp. z 0.0.

lmpexiniest IM Silesia S.A FET Polska Sp. z 0.0. FLT& Metals Ltd.

90,47 98,35%
Metalexfrance S.A
90,47%

A4 / / / /

100%

Hutmen S.A. foskiQuk FLT France S.A.S S&IS.A. 5PV Laksn:)leZI:\::estment Symonvit Ltd.
98,35% 100%
I HMN
Ll ')Szfdz"e Szopienice SA. | | Baterpol S.A. FLT Bearings Ltd.
61,09% w likwidagji 98,90%




Szczegotowe informacje o posiadanych udziatach i akcjach jednostek zaleznych objetych
konsolidacja metoda petng na dzien 31 grudnia 2011 roku

produkcja wyrob6w
IM Silesia S.A. Katowice 90,47 90,47 48482 - 48482 zcynku
FLT & Metals Ltd. Wielka Brytania 100,00 100,00 4942 - 4942 handel metalami
Metalexfrance S.A.  (a) Francja 100,00 100,00 2418 - 2418 handel metalami
FLTPoIskaszoo .......... Warszawa 98,35 98,35 1473 - 1473 dystrybucja tozysk
skup, przeréb
i handel ztomem
(b) |  Swietochtowice 100,00 100,00 112648 - 112648 akumulatorowym
(©

Ofawa 100,00 100,00 112749 79328 (*) 33421 handlowa
produkcja wyrobow
HMN Szopienice hutniczych z miedzi
S.A. w likwidagji (d) Katowice 61,77 61,77 10 - 10 i jej stopow
.............................................................. ik pohyrobon
Hutmen S.A. (e) Wroctaw 65,23 65,23 158970 - 158 970 zmiedzi i jej stopow
.............................................................. o adukd wyrobon
WM Dziedzice S.A.  (f) -Dziedzice 91,25 91,54 23293 - 23293 z miedzi i mosigdzu
.............................................................. S
S&IS.A. Szwajcaria 100,00 100,00 8653 5537 3116 operacyjnej
FLT Bearings Ltd. (9) Wielka Brytania 100,00 100,00 159 - 159 dystrybucja tozysk
FTFranceSAS  (h) Frangja 100,00 100,00 5373 -1 s dystrybucja fozysk
SPV Lakme Investment wanoszenie
Sp.zo.0. Warszawa 100,00 100,00 63 - 63 nieruchomosci
dziatalnos¢ holdingéw
Impex — Invest Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00 15940 | (33598) (%) 49538 finansowych
Eastside Capital - pozostata finansowa
Investments Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00 195 - 195 dziafalno$¢ ustugowa
zarzadzanie znakami
Symonvit Ltd. Cypr 100,00 100,00 6 = 6 towarowymi

Razem 495374 51267 | 444107

(*) Réznica w aporcie

(a) Udziat ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 100 %; (b) Udziat Polski Cynk Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w gtosach
na WZW 100,00%; (c) Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 88,46%, Udziat ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym
i w gtosach na WZW 11,54%; (d) Udziat Polski Cynk Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym i w gtosach na WZA 61,77%; (e) Udziat Impexmetal S.A.
w kapitale zaktadowym i gtosach w WZW 51,56%, Udziat Impex — Invest Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 13,67%; (f) Udziat
Hutmen S.A. w kapitale zaktadowym 91,25%, w gtosach na WZA 91,54%; (g) Udziat FLT France S.A.S w kapitale zaktadowym i gtosach na WZW

100 %; (h) Udziat FLT Polska Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 100%.

Jednostki wytaczone z konsolidacji zaprezentowano w nocie nr 22.

Wytaczenia z konsolidacji czesci spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal dokonano ze wzgledu na ich nieistotny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz z uwagi na fakt, ze efekt zwiazany z objeciem ich konsolidacjg bytby niewspétmierny z poniesionym naktadem

pracy z tym zwigzanym.




Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
w 2011 roku

Jednostki objete konsolidacja

Nabycie przez Spotke Impexmetal S.A. udziatéw spétki
SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.
W dniu 11 lutego 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spot-
ka VCMF Holding & Management Limited z siedzibg w Nikozji
na Cyprze, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 500
udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spotki
SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Impexmetal S.A. stat sie wiascicielem tych udziatow w dniu
16 lutego 2011 roku.

Powotanie Spotki Impex - invest Spétka z o.o. z siedziba
w Warszawie. W dniu 19 kwietnia 2011 roku Impexmetal S.A.
powotat Spotke pod firma: Impex — invest Spotka z ograni-
czona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie o kapitale
zaktadowym 15 890 000 zt. Wszystkie udziaty w Spoétce zo-
staty objete przez Impexmetal S.A. w zamian za wkfad nie-
pieniezny w postaci 3 500 000 akcji Hutmen S.A. z siedzibg
we Wroctawiu. Akcje zostaty przeniesione na Impex — invest
Sp. z 0.0. na podstawie umowy cywilnoprawnej w dniu
29 kwietnia 2011 roku. Spétka zostata zarejestrowana w dniu
29 kwietnia 2011 roku.

Nabycie przez Impexmetal S.A. akcji spétki Hutmen S.A.
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.
W zwiazku z nabyciem przez Impexmetal S.A. na Gietdzie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie od dnia 11 sierp-
nia 2011 roku do dnia 13 pazdziernika 2011 roku 695 159
akcji, stanowigcych 2,72% kapitatu zaktadowego Spotki
Hutmen S.A. zmienit sie udziat Impexmetal S.A. w ogdlnej licz-
bie gtosow w spotce Hutmen S.A. i wynosi 51,56% kapitatu
zaktadowego Spotki Hutmen S.A, (facznie Grupa Kapitatowa
Impexmetal 65,23%).

Nabycie przez Spétke Hutmen S.A. akcji spétki WM
Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach - Dziedzicach.
W dniu 30 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy
Hutmen S.A. z siedziba we Wroctawiu, a Impexmetal S.A, umo-
wa w sprawie nabycia 59 460 akcji stanowiacych 2,10% kapitatu
zaktadowego Spdétki WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowi-
cach — Dziedzicach.

Nabycie przez Spotke Impexmetal S.A. udziatéw spétki
Eastside Capital Investments Sp. z o0.0. z siedzibg

w Warszawie. W dniu 13 wrzesnia 2011 roku zostafa zawarta
pomiedzy Spodtka Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie
nabycia 50 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktado-
wego Spotki Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie.

Nabycie przez Spotke ZM Silesia S.A. akcji spotki
Metalexfrance S.A. z siedziba w Paryzu. W dniu 27 wrzesnia
2011 roku zostata zawarta pomiedzy ZM Silesia S.A. z siedziba
w Katowicach, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia
109 980 akgji stanowigcych 99,98% kapitatu zaktadowego
Spotki Metalexfrance S.A. z siedziba w Paryzu.

Nabycie przez Spétke FLT France S.A.S z siedziba
FLT Bearings Ltd.
z siedziba w Brentford. W dniu 22 listopada 2011 roku
zostata zawarta pomiedzy FtT Polska Sp. z 0.0. z siedzibg

w Sartrouville udziatéw Spotki

w Warszawie, a FLT France S.A.S, umowa w sprawie nabycia
450 001 udziatow stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego
Spotki FLT Bearings Ltd.z siedzibg w Brentford.

Nabycie przez Spoétke Polski Cynk Sp. z 0.0. akcji spotki
Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A w likwidacji
z siedziba w Katowicach. W dniu 31 grudnia 2011 roku Spét-
ka Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyfa od ,Surowce Hutmen Spoétka
Akcyjna” Spotka Komandytowa 15 322 245 sztuk akcji stano-
wigcych 61,77% kapitatu zaktadowego Huty Metali Niezela-
znych Szopienice S.A. w likwidadji z siedzibg w Katowicach.

Nabycie przez Impexmetal S.A. Spétki Symonovit Limited
z siedziba w Nikozji na Cyprze. \W dniu 12 grudnia 2011 roku
Impexmetal S.A. nabyt od Plenux Limited i Paramac Limited
1200 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Spotki Symonvit Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze o ka-
pitale zaktadowym 1 200 EUR. W dniu 30 grudnia 2011 roku
Impexmetal S.A. zwiekszyt swoéj udziat w ww. Spoétce poprzez
objecie 612 464 nowoutworzonych udziatéw o wartosci no-
minalnej po 1 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty
zostaty pokryte aportem w postaci zarejestrowanych w Urze-
dzie Patentowym RP znakéw towarowych ,Impexmetal”
i,Aluminium Konin" Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestro-

wane w dniu 30 stycznia 2012 roku.

Podwyzszenie kapitatu w Spétce SPV Lakme Investment
Spétka z o0.0. W dniu 29 grudnia 2011 roku Impexmetal
S.A. zwiekszyt swoj udziat w Spoétce SPV Lakme Investment
Sp. z 0.0. poprzez objecie 7 350 nowoutworzonych udziatow
0 wartosci nominalnej po 100 zt kazdy o tacznej wartosci no-




minalnej 735 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty
pokryte aportem w postaci uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu nr 47 potozonej w Warszawie, przy ulicy tuckiej 7/9,
0 obszarze 5 727 m2 oraz wiasnosci budynkéw na tej dziatce
posadowionych. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowa-
ne w dniu 26 stycznia 2012 roku.

Jednostki wytgczone z konsolidacji

Rozpatrzenie wniosku o upadtos¢ i otwarcie likwidacji
Spotki PUH Hutnik Sp. z 0.0. W dniu 4 marca 2011 roku
Przedsiebiorstwo Ustugowo — Handlowe Hutnik Sp. z o.0.
z siedzibg w Koninie ztozyta do Sadu Rejonowego w Koni-
nie V Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci
z mozliwosciag zawarcia uktadu. W dniu 31 sierpnia 2011 roku
Sad oddalit wniosek Przedsiebiorstwa o ogtoszenie upadtosci
z mozliwoscia zawarcia ukfadu. Przyczyng oddalenia wniosku
byt w ocenie Sadu fakt, ze majatek spdtki nie wystarcza na za-
spokojenie kosztow postepowania.

W dniu 7 listopada 2011 roku PUH Hutnik Sp. z 0.0. z siedzi-
ba w Koninie, otrzymato Postanowienie Sadu Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gos-
podarczy KRS z dnia 24 pazdziernika 2011 roku, o wpisaniu
likwidacji Przedsiebiorstwa Ustugowo — Handlowego Hutnik
Sp.z 0.0.z siedziba w Koninie i wpisaniu firmy, pod ktérg dziata
spotka tj. Przedsiebiorstwa Ustugowo — Handlowego Hutnik
Sp. z 0.0. w likwidacji.

Wykreslenie z Krajowego Rejestru Sadowego Zaktadu
Kadmu - Kadm - Otawa Sp. z o.0. w likwidacji. W dniu
9 maja 2011 roku Impexmetal S.A. otrzymat informacje o wy-
kresleniu podmiotu: Zaktad Kadmu- Kadm — Otawa Sp. z 0.0.
w likwidacji z siedzibg w Ofawie z Krajowego Rejestru Sado-
wego. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spotki z KRS
wydane zostato przez Sad Rejonowy w dniu 15 lutego 2011
roku. Tym samym zostat zakoriczony proces likwidacji spotki
Zakfad Kadmu - Kadm - Otawa Sp. z 0.0. w likwidacji z sie-
dziba w Ofawie, w ktérej udziaty stanowigce 81,81% kapitatu
zaktadowego Zaktadu Kadmu — Kadm — Otawa Sp. z 0.0. w lik-
widadji z siedzibg w Ofawie, posiadata ZM Silesia S.A.

Otwarcie likwidacji Spé6tki Temer Sp. z 0.0. Dnia 16 maja
2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Temer
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o braku celowosci dalszego ist-
nienia Temer Sp. z 0.0. oraz uchwate w sprawie rozwigzania
Spotki i otwarcia likwidacji z dniem podjecia wyzej wymienio-

ne uchwaty. W zwigzku z otwarciem likwidacji przystapiono
do wygaszania dziatalnosci w zaktadach we Wroctawiu i Cze-
chowicach — Dziedzicach. W Il kwartale 2011 roku Temer
Sp. z 0.0. w likwidacji rozpoczat proces sprzedazy majatku
w postaci maszyn i urzadzen oraz nieruchomosci, ktérego za-
konczenie przewidywane jest na | kwartat 2012 roku.

Nabycie przez Spétke Impex-invest Sp. z o0.0. udziatow
sp6tki PUH Hutnik Sp. z o.0. z siedziba w Koninie. W dniu
31 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Impex-invest
Sp. z 0.0. 7 siedziba w Warszawie a Impexmetal S.A., umowa
w sprawie nabycia 3 761 udziatéw stanowigcych 94% kapitatu
zaktadowego Spétki PUH Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie.

Przystapienie przezHutmen S.A. Baterpol S.A. i FET Polska

Sp. z o.0. do spotki ,Surowce Hutmen Spotka Akcyjna”

Spo6tka Komandytowa z siedzibg we Wroctawiu. W dniu

4 listopada 2011 roku do spoétki pod firmg ,Surowce Hutmen

Spotka Akcyjna” Spotka Komandytowa z siedziba we Wrocta-

wiu przystapili:

* Hutmen S.A. jako Komplementariusz, uprawniony do sa-
modzielnej reprezentacji, wniesiony wkfad niepieniezny
w postaci 15 322 245 sztuk akgji, stanowigcych 61,77% ka-
pitatu zaktadowego Huty Metali Niezelaznych Szopienice
SA. w likwidacji z siedzibg w Katowicach. Warto$¢ wktadu
niepienieznego ustalono na kwote 10 tys. zt, co stanowi 1%
udziatu we wniesionych wkfadach do kapitatu spofki.

* Baterpol S.A. jako komandytariusz, wniesiony wktad pie-
niezny w wysokosci 595 tys. zt co stanowi 59,5%, udziatu
we whniesionych wktadach do kapitatu spotki.

* FiT Polska Sp. z 0.0. jako komandytariusz, wniesiony wktad
pieniezny w wysokosci 395 tys. zt co stanowi 39,5%, udziatu
we whniesionych wktadach do kapitatu spotki.

Zmiany w strukturze Grupy dokonane
po 31 grudnia 2011 roku

Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal nie zmienita sie
do dnia publikacji niniejszego raportu.



2. Sytuacja Grupy Kapitatowej
Hutmen

Najistotniejszymi podmiotami Grupy Kapitatowej Hutmen
sg Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A. Rozwazajac kwestie kon-
tynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako catosci, nalezy
szczegolnie rozwazy¢ plany zwigzane z funkcjonowaniem
poszczegolnych Spotek. Istotnym aspektem jest réwniez zdol-
nos¢ Grupy, jako catosci, do regulowania swoich zobowigzan.

Hutmen S.A.

Hutmen S.A. w 2011 roku uzyskat wynik finansowy w kwocie
15671 tys. zt. Wynik ten byt lepszy o 13 401 tys. PLN w poréwna-
niu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zasadnicza popra-
wa nastgpita na podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej (wzrost
wyniku na sprzedazy o 8 048 tys. zt). Wzrost rentownosci sprze-
dazy wynika z uzyskanej wyzszej premii przerobowej. Sprzedaz
produkowanych wyrobéw wyniosta 15 518 ton i byta wyzsza
w poréwnaniu do 2010 roku o 323 ton (29%). Na wzrost wyniku na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 9 492 tys. zt w poréwnaniu
do 2010 roku wptyneta sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych.

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwosc¢ dla
otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania, lokalizacja
zaktadu hutniczo-przetwoérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu
przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna. Lokalizacja ta (blisko
centrum miasta) obejmuje prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw o znacznej wartosci rynkowej, ktére nie sg wykazy-
wane w aktywach bilansu. Zamiarem Zarzadu Hutmen S.A.
jest sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu
platformy inicjatyw proekologicznych taczacych zabudo-
we ustugowa (handlowa, naukowg i hotelowa) z zabudowa
mieszkaniowa, co moze dac¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku
na dziatalnosci produkcyjno-handlowej Spotki.

W zwigzku z powyzszym rozwazane jest stopniowe wygasze-
nie produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie grun-
tow. Aby to mogto nastapi¢, konieczna jest zmiana zapisu
w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu.
W 2008 roku Spodtka podjeta dziatania w celu zainicjowania
tego procesu, ktory jest nadal kontynuowany (w 2010 roku
ztozono ponowny wniosek z pewng modyfikacja), dotychczas

nie przyniosty one oczekiwanych efektéw z przyczyn niezalez-
nych od Spotki. Pomimo tego Zarzad podjat dziatania zmie-
rzajgce do pozyskania partneréw do wybranych zadan inwe-
stycyjnych, ktérych realizacja nie koliduje z dotychczasowymi
zapisami dotyczacymi przeznaczenia terenu. Za takie w szcze-
golnosci uznano obiekty hotelowe i handlowo-ustugowe.
Propozycje Zarzadu w tym zakresie spotkaty sie z zaintere-
sowaniem potencjalnych inwestoréw, jednakze ze wzgledu
na wstepny charakter toczonych rozmoéw trudno okresli¢ po-
tencjalne efekty tych inwestycji.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu za-
gospodarowania terendw to przede wszystkim:

* Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospoda-
rowania przestrzennego (dziatania rozpoczete) — wydaje sie,
ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego, 0szacowanego wstep-
nie na 2 lata.

* Znalezienie partnerow do wspoélnego realizowania projek-
tow inwestycyjnych lub zainteresowanych nabyciem tere-
néw pod wiasne inwestycje — bedzie to zalezato od koniunk-
tury i ceny gruntow. W konsekwencji znalezienie takiego
kontrahenta bedzie zalezato od koniunktury i ceny gruntéw.
W konsekwendji jest to najwazniejszy czynnik wptywajacy
na realnosc i rentownosc¢ przedsiewziecia.

* Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi —z juz sformufowa-
nych zadan zwigzkdéw zawodowych wynika, ze istotg sporu
bedzie wielkos¢ odpraw i zakres dziatarn ostonowych. Wydat-
ki te w konsekwencji wptyna na rentownos¢ projektu.

Na rentownos¢ projektu deweloperskiego wptynie takze
mozliwos¢ naliczenia przez gmine podatku od zmiany war-
tosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok 2011
przyjeto zatozenie funkcjonowania Spotki Hutmen S.A. w nie-
zmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji. Mozliwos¢
kontynuowania dziatalnosci Spoétki moze by¢ ograniczona
do okresu szesciu lat, zgodnie z terminem obowigzywania
pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci




w obecnym zakresie i lokalizacji. Po tym okresie nastgpitoby
przeniesienie do nowej lokalizacji urzadzen produkcyjnych
oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego.
W ocenie Zarzadu Hutmen S.A. opisane powyzej dziatania
zapewniag kontynuacje dziatalnosci Hutmen S.A. w niezmie-
nionym istotnie zakresie w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, ze podjete dziatania
opisane powyzej powoduja, iz nie istnieje potrzeba reklasy-
fikagji i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktéra bytaby ko-
nieczna gdyby spotka nie byta w stanie kontynuowac swojej
dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

WM Dziedzice S.A.

WM Dziedzice S.A. zakonczyta rok obrotowy 2011 ujemnym
wynikiem netto w wysokosci (6 840) tys. zt, na poziomie zysku
na sprzedazy osiggnefa wynik dodatni w wysokosci4 089 tys. zt.
Wskaznik EBITDA za 2011 rok wyniost 8 818 tys. zt i byt
0 1,2 min zt wyzszy niz w roku poprzednim. W duzej mierze
strata netto byta efektem jednorazowych zdarzer zwigzanych
z likwidacjg czesci majatku, spisaniem w koszty prac badaw-
czychisrodkow trwatych w budowie oraz wysokich kosztow fi-
nansowych. Priorytetem dla Zarzadu Spotki WM Dziedzice S.A.
jest zapewnienie i utrzymanie dodatniej rentownosci zarow-
no na poziomie dziafalnosci operacyjnej jak i wyniku netto.
W tym celu podjeto dziatania ukierunkowane na obnizke
kosztéw materiatowych i kosztow statych wytwarzania wyro-
bow oraz zapewnienie stabilnych warunkéw dostaw surowca.

Zarzad WM Dziedzice S.A. planuje uzyskac trwatg rentownosc
Spotki poprzez poprawe jakosci wyrobdw, poprawe uzyskow,
wzrost ilosci wyrobow wysokomarzowych gtownie rur z mo-
sigdzow otowiowych oraz rur do wymiennikow ciepfa tzw.
kondensatorowych.

Oprocz modernizacji i zakupu urzadzen Spotka kontynuuje
proces poprawy uzyskéw i wzrostu wydajnosci. Gtownym
zadaniem jest standaryzacja wyrobéw majgca na celu stabi-
lizacje wiasnosci naszych wyrobdéw, poprawe skrawalnosci
i obnizenie kosztéw wytwarzania rowniez poprzez docelo-
we obnizenie zawartosci cynku o okotd 1% w mosigdzach.
W 2012 roku Spotka zaktada wypracowanie zysku netto
w kwocie 4,1 min zt, przy rentownosci na poziomie 0,8%.
Osiggniecie planowanego dodatniego wyniku finansowego
bedzie mozliwe dzieki podjetym dziataniom w sferze opera-
cyjnej przy jednoczesnym zachowaniu stabilnosci finansowe;j.

Toczace sie postepowania
w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

1. Opis postepowania w sprawie z powddztwa Spotki prze-
ciwko Skarbowi Panstwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwat NWZ Spdtki z dnia 30 listopada 2009 roku do-
tyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Katowicach
wydat wyrok w sprawie z powddztwa Skarbu Panstwa prze-
ciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie nie-
waznosci, wzglednie uchylenie uchwat NWZ Spétki z dnia
30 listopada 2009 roku dotyczacych podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 2 976 503,76 zt do wysokosci
4576 703,76 zt w drodze emisji 13 335 000 akcji o wartosci
nominalnej 0,12 zt kazda, zgodnie z ktérym: a. w zakresie
zgdania powoda o stwierdzenie niewaznosci uchwat odda-
lit powodztwo jako bezzasadne oraz zasadzit od powoda
na rzecz pozwanej Spotki zwrot kosztdw zastepstwa proce-
sowego, b. w zakresie zgdania powoda o uchylenie uchwat
uchylit uchwaty numer 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki oraz uchwate numer 4 w sprawie zmian
w Statucie Spotki jako sprzeczne z dobrymi obyczajami,
godzace w interes Spotki oraz majace na celu pokrzywdze-
nie akcjonariusza, zasadzajac od pozwanej Spotki na rzecz
powoda zwrot kosztéw zastepstwa procesowego oraz na-
kazujac pobranie od pozwanej Spotki kosztéw sadowych
(w zakresie zadania uchylenia uchwat nr 1 i 2 dotyczacych
odpowiednio wyboru Przewodniczagcego Zgromadzenia
oraz zatwierdzenia porzadku obrad Zgromadzenia oddalit
powddztwo). W dniu 15 marca 2012 roku opublikowany
zostat wyrok Sadu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny w przed-
miotowej sprawie, zgodnie z ktérym Sad Apelacyjny oddalit
apelacje Spotki od wyroku Sadu Okregowego oraz zasadzit
od Spotki na rzecz Skarbu Parstwa zwrot kosztow postepo-
wania apelacyjnego. Wyrok ten jest prawomocny.

2. Opis postepowania w sprawie z powodztwa Spotki prze-
ciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Parnstwa
0 ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zadania
od Spotki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytutem zwrotu po-
mocyudzielonejSpotcenamocyumowyz6marca2003roku
zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku. W dniu
9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Katowicach odda-
lit apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach
Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku w sprawie



z powddztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciw-
ko Skarbowi Panstwa i zasadzit od pozwanej wzajemnej
na rzecz powoda wzajemnego kwote 10 343 tys. zt z usta-
wowymi odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku tytutem
zwrotu pomocy publicznej. Dnia 29 kwietnia 2011 roku
HMN Szopienice S.A. w likwidacji wniosta do Sadu Naj-
wyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjne-
go. Zgodnie z niezalezna opinig prawng, prawdopodo-
bieAstwo pozytywnego rozpatrzenia skargi kasacyjnej
jest wyzsze niz prawdopodobienstwo jej odrzucenia.
W zwigzku z tym w HMN Szopienice S.A. w likwidacji nie
utworzono rezerwy z tego tytutu a ryzyko to w niniejszym

raporcie zaprezentowane jest jako zobowigzanie warun-

3. Platforma zastosowanych
Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej

kowe. Dnia 6 maja 2011 roku do HMN Szopienice S.A.
w likwidacji wptyneto wezwanie do zaptaty na rzecz
Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa w terminie
14 dni wierzytelnosci w kwocie 20 752 828,40 zt tytutem
zasadzonego wyrokiem Sadu Okregowego w Katowicach
Il Wydziat Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku sygn. akt:
Il C 35/09 zwrotu udzielnej Spétce pomocy publicznej.

W ocenie Zarzadu Impexmetal S.A. prawdopodobienstwo
pozytywnego rozpatrzenia skargikasacyjnejjestwyzsze niz
prawdopodobienstwo jej odrzucenia. Grupa rozpoznata
to ryzyko jako zobowigzanie warunkowe i w zwigzku

z tym, na kwote te nie zostata utworzona rezerwa.

Standardy i interpretacje zastosowane
PO raz pierwszy w roku 2011

W roku biezgcym Spotki Grupy przyjety nowe i zaktualizowane
standardy oraz interpretacje, przedstawione ponizej, wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Eu-
ropejskiej (UE), majace zastosowanie do prowadzonej przez
nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawoz-
dawczych od 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat pod-
miotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogow dotycza-
cych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powiagzanych, zatwierdzo-
ne w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowiazujgce w odniesie-
niu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

”

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja
- Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE w dniu
23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okre-
sow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po
tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
— ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po raz
pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie
z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczy-
najacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki
do MSSF (2010)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowa-
ne w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1,
MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwier-
dzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace w od-
niesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po ich dacie — 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku
— w zaleznosci od standardu/interpretadji).

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw
z tytulu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi fi-
nansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” — przedpfaty
w ramach minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzo-
ne w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujagce w odnie-
sieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2011 roku lub po tej dacie),




Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiazan finan-
sowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych” za-
twierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Powyzsze standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke ra-
chunkowosci jednostki, ani prezentacje sprawozdar finansowych.

Standardy i interpretacje, jakie
zostaty juz opublikowane, ale
nie majg jeszcze zastosowania

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie
zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardéw
i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 7, Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’
— przeniesienia aktywow finansowych, zatwierdzone w UE w dniu
22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wcze-
$niejszego  zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkow jednostki,
w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mia-
tyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zo-
statyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete
przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie réznia sie obec-
nie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw
i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawoz-
dania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odnie-
sieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 roku lub po tej dacie),

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczy-
najacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jed-
nostki” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych roz-
poczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy
w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jed-
nostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewzie-
cia” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych roz-
poczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
— Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla sto-
sujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7, Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” - kompensowanie aktywow i zobowigzan fi-
nansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocz-
nych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF
7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - obo-

wigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych”
— prezentacja skfadnikéw innych catkowitych dochodow
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczy-
najacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),



Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek od-
roczony: realizacja aktywow (obowiazujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze” - poprawki
do rachunkowosci swiadczer po okresie zatrudnienia (obo-
wigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”
— kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych (obo-
wigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania
odpadoéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywko-
wych” (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Jednostki Dominujacej wymienione wy-
zej standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mia-
tyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zo-
statyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal, poza regulacjami przyjetymi przez UE po-
zostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywéw lub zo-
bowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzo-
ne do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Jednostki Dominujacej, zastosowanie ra-
chunkowosci zabezpieczer portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: uj-
mowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na spra-
wozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do sto-
sowania na dzien bilansowy.

4. Oswiadczenie Zarzadu
0 zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w skfadzie Piotr Szeliga Prezes Zarza-
du oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone

zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik fi-
nansowy Grupy Kapitatowej Impexmetal. Zarzad potwierdza,
ze sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej Impexmetal
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz jej sytuacji,

w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

5. Oswiadczenie Zarzadu
o wyborze podmiotu do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Impexmetal S.A. oswiadcza, ze firma Deloitte Audyt
Sp. z 0.0, dokonujaca badania skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego za 2011 rok, zostata wybrana zgodnie z prze-
pisami prawa oraz, ze Deloitte Audyt Sp. z 0.0. i biegli rewiden-
ci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi prze-
pisami i normami zawodowymi.

Zarzad Impexmetal S.A. informuje, ze w dniu 6 czerwca 2011
roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Pawfa I
19 do badania sprawozdan finansowych Impexmetal S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapi-
tatowej Impexmetal za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na liscie podmio-
téw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow.




6. Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzania

Informacje zawarte w niniejszym Raporcie zostaty spo-
rzagdzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa nie-
bedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z 2009 r) oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunko-
wosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez
Grupe nie ulegty zmianie w okresie objetym niniejszym Raportem.

Przyjete zasady rachunkowosci sa zgodne z Miedzynarodo-
wymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w zakresie
ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci wraz z pdz-

niejszymi zmianami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzo-
ne zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentéw
finansowych.

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajg sie:
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
zestawienie catkowitych dochoddw, skonsolidowane spra-
wozdanie z sytuacji finansowej, wczesniej prezentowane pod
nazwg skonsolidowany bilans, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozda-
nie z przeptywdw pienieznych.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zmienito
SW0jg nazwe, nie zmienito swojego zakresu i formy prezenta-

cji w stosunku do wczesniej prezentowanej pod nazwa bilans.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej ustala sie me-
toda posrednia, przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
i inwestycyjnej — metoda bezposrednia.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe
przedstawione zostaty ponizej.

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg prezentadji
niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady konsolidagji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdania jednostek
kontrolowanych przez jednostke dominujaca sporzadzone na
dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka
dominujaca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa
i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci
7 jej dziatalnosci.

Wytaczenie z konsolidacji nastapito z powodoéw praktycznych
a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z punktu widzenia
catosci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuadji
finansowej Grupy.

Podstawowe zasady konsolidacji stosowane przez Grupe

Kapitatowa Impexmetal:

— na dzien bilansowy, skfad i struktura Grupy Kapitatowej okre-
$lana jest przez jednostke dominujacg na podstawie inwen-
taryzacji wszystkich szczebli Grupy,

— jednostki powigzane spetniajgce warunki konsolidadji,
podlegajg wigczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego od dnia objecia kontroli, wspétkontroli lub roz-
poczecia wywierania znaczacego wptywu,

- w przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach
finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt ma-
jacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stoso-
wanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez
podmiot dominujacy.

Metody konsolidacji — jednostki podporzadkowane ujmowa-
ne sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym we-
dhug ponizszych metod:

- metoda konsolidacji petnej polegajaca na sumowaniu



odpowiednich pozycji sprawozdan jednostek zaleznych
z danymi sprawozdania jednostki dominujacej,

- metoda praw wtasnosci, wedtug ktoérej udziaty wyrazone
w cenach nabycia korygowane sg o réznice miedzy cena
nabycia, a wartoscia udziatu w kapitale wiasnym tych jed-
nostek. Réznica ta rozpoznawana jest w skonsolidowany
wynik finansowy. W odrebnej pozycji skonsolidowanego
bilansu wykazywana jest wyceniona na dzien bilansowy
wartos¢ posiadanych udziatéw w jednostkach stowarzyszo-
nych. Na dzien bilansowy Grupa Impexmetal nie posiada
udziatow w jednostkach stowarzyszonych i metoda ta nie
zostata zastosowana.

Korekty konsolidacyjne:

- przeliczenie wyrazonych w walutach obcych sprawozdan
finansowych jednostek powigzanych,

- wszelkie transakdje, przychody i koszty pomiedzy podmiota-
mi powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja wytacze-
niom konsolidacyjnym,

- korekty zyskow lub strat niezrealizowanych w Grupie, zawar-
tych w skonsolidowanych aktywach i powstatych w wyniku
sprzedazy skfadnikéw aktywdw po cenach innych niz ich
wartosc¢ ksiegowa netto,

— wyfaczenie wzajemnych sald naleznosci i zobowigzan
z wszelkich tytutéw,

- korekty dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednost-
ki podporzadkowane jednostkom dominujagcym na wszyst-
kich szczeblach Grupy,

— korekta kapitatéw oraz korekta wyniku za rok obrotowy
0 udziat niekontrolujacy,

- wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w cia-
gu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu fi-
nansowym od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Gru-
pe do dnia ustania kontroli.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki nabywanej
s wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny na-
bycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana jako wartos¢
firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw
netto jednostki, réznica ujmowana jest w rachunku zyskow i strat
okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat wiascicieli mniejszo-
sciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywdw i kapitatow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezento-
wany jest wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.
Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzadzany metodg
posrednia.

Podziat dziatalnosci przyjety dla potrzeb
sprawozdania z przeptywow pienieznych

— dziafalnos¢ inwestycyjna — zwigzana z inwestycjami w war-
tosci niematerialne i prawne, skfadniki rzeczowego majat-
ku trwatego, finansowe aktywa trwate i krétkotermino-
we aktywa finansowe, oraz wszystkie z nimi zwigzane
pieniezne koszty i korzysci,

— dziatalno$¢ finansowa — zwiagzana z pozyskiwaniem lub
utratg zrédet finansowania dziatalnosci Grupy oraz wszyst-
kie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysdi,

— dziafalnos¢ operacyjna — wynikajaca ze statutu podstawo-
wa i pomochicza dziatalnos¢ Grupy obejmujgca wszystko
poza wyzej wymienionymi rodzajami dziatalnosci.

W pozycjach bilansowych dane wykazywane s3 zgodnie
7 zasadg memoriatu, zas przeptywy srodkéw pienieznych sa
sporzadzane w podejsciu kasowym. Dane liczbowe do spo-
rzadzenia sprawozdania z przeptywodw pienieznych pochodza
z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz danych pochodzacych
bezposrednio z ksiag rachunkowych.

Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na mo-

ment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna:

- po kursie faktycznie zastosowanym, tj. po kursie kupna lub
sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym naste-
puje transakcja, w przypadku operacji sprzedazy lub kup-
na walut,

- w przypadku pozostatych transakdji, w tym w przypadku
otrzymania naleznosci i zaptaty zobowigzart w walutach
obcych wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej wa-
luty przez NBP obowigzujgcego na dzier zawarcia trans-
akgji. Kursem obowiazujacym na dziert zawarcia transakdji
jest sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym
poprzedzajacym zawarcie transakdji.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej

i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug $red-

niego kursu NBP obowiagzujgcego w dniu ustalenia wartosci

godziwej.




Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut s3 odnoszone bez-
posrednio w rachunek zyskow i strat.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kursow walu-
towych Spotki wykorzystujg walutowe transakgcje forward oraz
opdje (wedtug zasad rachunkowosci stosowanych przez Spotki
w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych).

Przy konsolidacji aktywa i pasywa jednostek zagranicznych
sg przeliczane na walute polska przy wykorzystaniu sred-
niego kursu NBP obowigzujagcego na dzien bilansowy. Przy-
chody i koszty sg przeliczane przy pomocy Sredniego kursu
NBP dla danego okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem
sytuacji, gdy wahania kurséw sg bardzo znaczace. Rézni-
ce kursowe wynikajgce z wyceny jednostek zagranicznych
sq wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym w kapitatach w pozycji ,réznice kursowe z przelicze-
nia jednostek podporzadkowanych” Takie réznice kursowe
sg rozpoznawane jako przychéd, badz koszt w okresie,
w ktorym nastepuje zbycie jednostek.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane
przez Grupe nie ulegty zmianie w 2011 roku.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zosta-
ty przedstawione w EUR zgodnie z § 91 ust. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 7 2009 r.).

Do przeliczenia pozydji bilansowych zastosowano kurs z ostat-
niego dnia okresu sprawozdawczego, a dla pozydji z rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zasto-
sowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EUR ATE E.UR. )
. na ostatni dzien
w okresie
okresu
01.01.-31.12.2011 . 4,1401 4,4168
01.01.-31.12.2010r. 4,0044 3,9603

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego
z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikow majatku wymagaja-
cych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzyt-
kowania, sa doliczane do kosztéw wytworzenia takich srod-

kow trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych
do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krot-
koterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwiaza-
ne z powstawaniem $rodkéw trwatych pomniejszajg wartosc
skapitalizowanych  kosztéw finansowania zewnetrznego.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg od-
noszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Opodatkowanie

Na obowiazkowe obciagzenia wyniku skfadajg sie: podatek do-
chodowy biezacy oraz podatek dochodowy odroczony.

Podatek dochodowy biezacy wyliczany jest zgodnie z aktu-
alnym prawem podatkowym wedtug stawki podatkowe]
obowiazujgcej w danym roku obrotowym.

Podatek dochodowy odroczony ustala sie przy zastosowaniu sta-
wek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowigzywac wtedy, gdy skfadnik aktywow zostanie zreali-
zowany a rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki
i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie na koniec
okresu sprawozdawczego. Wyliczany jest metoda bilansowsa,
jako podatek dochodowy nalezny/naliczony do rozliczenia
w przysztosci w stosunku do réznic przejsciowych pomiedzy
wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiada-
jacymi im wartosciami podatkowymi.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatko-
waniu, natomiast aktywo z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawane w sytuacji, kiedy wystapi mozliwos¢ rozlicze-
nia tego aktywa w przysztosci. Spotka tworzy rowniez aktywa
na podatek odroczony od strat podatkowych pozostajgcych
do rozliczenia.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego prezentowane sg, jako nadwyzka w aktywach lub pa-
sywach bilansu.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe
nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub
jego czesci nastepuije jego korekta.



Podatek dochodowy odroczony jest ujmowany w rachunku zy-
skoéw i strat danego okresu, jako obcigzenie wyniku brutto, poza
przypadkiem, gdy dotyczy on pozydji ujetych bezposrednio
w kapitale i prezentowanych w innych skumulowanych catko-
witych dochodach — wéwczas podatek dochodowy odroczo-
ny rowniez ujmowany jest i prezentowany w tej samej pozydji,
ktorej dotyczy.

W roku 2011 do kalkulacji biezacego i odroczonego podatku
dochodowego zastosowano stawke 19% dla podmiotow kra-

jowych i odpowiednie stawki dla podmiotéw zagranicznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie dostar-
czania towardw, ustug, produkgji jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sg w bilansie wg ceny na-
bycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ bilansowa jest
poréwnywana z wartoscig przysztych przeptywoéw genero-
wanych przez te aktywa, w sytuacji wystapienia przestanek
utraty ich wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych

aktywow trwatych sktadaja sie:

— cena zakupu, facznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi
podatkami od zakupu pomniejszona o upusty handlowe
i rabaty,

— wszystkie inne pozwalajace sie bezposrednio przyporzadko-
wac koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika akty-
woéw do miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami Spoétek
Grupy,

— szacunkowe koszty demontazu i usuniecia skfadnika

aktywéw oraz koszty przeprowadzenia renowacji
miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktérych Spotki Grupy

sg zobowiazane.

Srodki trwate w budowie wyceniane s wedtug cen nabycia
lub w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposred-
nim zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
Z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ srodkéw trwatych w budo-
wie powiekszana jest o niepodlegajacy odliczeniu podatek
od towardw i ustug oraz naliczone za czas trwania inwestycji
odsetki i prowizje od pozyczek i kredytéw, a takze o réznice
kursowe, jezeli stanowig korekte odsetek. Srodki trwate w bu-

dowie nie podlegaja amortyzacji do momentu zakoriczenia
ich budowy i oddania do uzytkowania.

Umorzeniu podlega wartos¢, bedaca ceng nabycia lub kosztem
wytworzenia danego skfadnika aktywdw, pomniejszona o war-
tos¢ koncowa tego skladnika. Wartoscig koricowa skfadnika akty-
wow jest kwota, jakg zgodnie z przewidywaniami Grupa mogfaby
uzyskac obecnie, uwzgledniajac taki wiek i stan, jaki bedzie na
koniec okresu jego uzytkowania (po pomniejszeniu o szacowane
koszty zbycia).

Umorzeniu podlega wartos¢ poczatkowa pomnigjszona
0 wartos¢ koncowg od momentu, gdy Srodek trwaty jest
dostepny do uzywania przez ustalony okres ekonomicznej
uzytecznosci, przy zastosowaniu metody amortyzadji liniowe;j
oraz nastepujacych srednich okreséw amortyzacji:

Budynki, lokale, obiekty inzynierii lgdowej o0d 10 do 40 lat

i wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny od 3 do 25 lat
Srodki transportu od 5do 17 lat
Inne $rodki trwate od 5 do 15 lat

Na koniec kazdego roku obrotowego Spdtka weryfikuje okres
uzytkowania sktadnika srodkéw trwatych. Jezeli oczekiwany
okres uzytkowania skfadnika aktywdw rézni sie znaczaco od po-
przednich szacunkow, zmienia sie okres amortyzacji poczawszy
od roku nastepnego. Grupa zaprzestaje amortyzowac dany
sktadnik srodkow trwatych w miesigcu, w ktérym sktadnik ak-
tywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy
(zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym ten skfad-
nik aktywow przestat by¢ ujmowany, biorac pod uwage wcze-
$niejsza z tych dat.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowe-
go oraz inwestycje w obcych obiektach sg amortyzowane przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa
wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania tych umaow.

Zyski lub straty wynikfe ze sprzedazy, likwidadji lub zaprzesta-
nia uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane, jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych
srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Po poczatkowym ujeciu $rodki trwate wyceniane sg wedtug kosz-
tu historycznego i pomniejszone o dokonane odpisy amor-




tyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Uzyt-
kowane przez Grupe srodki trwate zostaty wycenione na dzien
1 stycznia 2004 roku wedtug wartosci godziwej, ktéra uznana zo-
stata za skorygowany koszt historyczny.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako finansowy, gdy warunki umo-
wy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzy-
ko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszyst-
kie pozostate umowy leasingu traktowane sg jako leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finanso-
wego traktowane sg jako aktywa Grupy i wyceniane w mo-
mencie ujecia w ksiegach w wartosci godziwej, nie wyzszej
jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych.
Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy
jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu le-
asingu finansowego. Platnosci leasingowe podzielone zostaty
na czes¢ odsetkowa oraz kapitatowa, tak by stopa odsetek
od pozostajgcego zobowigzania byfa wielkoscig stafg. Kosz-
ty finansowe ujmowane s3 bezposrednio w ciezar rachunku
zyskow i strat. Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odno-
szone sg W rachunek zyskow i strat w pozycje ,koszt wytworzenia
produktéw, towardw i materiatow” w sposob systematyczny,
odzwierciedlajacy rozktad w czasie korzysci czerpanych przez
Grupe.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci
(grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy),
ktére Grupa traktuje, jako Zrédto przychodéw z czynszow
i/lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Grupa stosuje
metode wartosci godziwej, a przy jej ustalaniu na koniec
okresu sprawozdawczego korzysta z wyceny rzeczoznaw-
cy oraz wiasnych szacunkéw. Zyski i straty wynikajgce
ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
powstaty.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia (dotyczy zakornczonych prac rozwojo-
wych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe),
wynikajace z przyjetego okresu uzytkowania oraz zakumulowa-
ne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu podlega wartos¢ poczatkowa od momentu, gdy
wartos¢ niematerialna jest dostepna do uzytkowania, przy
zastosowaniu metody amortyzacji liniowej i nastepujacych
srednich okresach amortyzacji:

Oprogramowanie komputerowe od 2do 10 lat
Zakonczone prace rozwojowe od 5do 10 lat
Pozostate wartosci niematerialne od 2do 10 lat

Grupa zaprzestaje amortyzowac dany sktadnik wartosci niemate-
rialnych w miesigcu, w ktérym sktadnik aktywow zostat sklasyfiko-
wany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziafalnos$¢ zaniechana)
lub w miesigcu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany,
biorac pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg linio-
wa przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydat-
Nosci.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sy-

tuacji, gdy:

— realizowany jest $cisle okreslony projekt (np. nowa techno-
logia),

— prawdopodobne jest, ze skfadnik aktywéw przyniesie
przyszte korzysci ekonomiczne,

— istnieje techniczna i finansowa mozliwos¢ ukoriczenia
prac,

— istnieje zdolnos¢ do sprzedazy produktéw,

— istnieje rynek na dany produkt,

— zapewniona jest uzyteczno$¢ dla jednostki, w przypadku
prac na wiasne potrzeby,

— istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia kosztow.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg
prezentowane w rachunku zyskéw i strat, jako koszty okresu,
w ktoérym zostaty poniesione.



Grupa dokonuje ujecia odpiséw aktualizujgcych wartosci niema-
terialne, w przypadku utraty wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata
wartosci aktywow. Analogicznie, w przypadku braku przyczyn
wskazujacych na utrate wartosci, odwraca sie utworzone
wczesniej odpisy.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa weryfikuje okres uzyt-
kowania skfadnika wartosci niematerialnych. Jezeli oczekiwany
okres uzytkowania sktadnika aktywdw rézni sie znaczaco od
poprzednich szacunkéw, zmienia sie okres amortyzadji po-
czawszy od roku nastepnego.

Ujmowania skfadnika wartosci niematerialnych zaprzestaje
sie w momencie zbycia lub wowczas, gdy nie przewiduje sie
osiaggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z jego uzytko-
wania i nastepujacego po nim zbycia. Zyski lub straty wynikte
ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania wartosci
niematerialnych sg okreslane, jako réznica pomiedzy przycho-
dami ze sprzedazy a ich wartoscig netto i s3 ujmowane w ra-
chunku zyskéw i strat.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu warto-
sci netto rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niema-
terialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki
wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, sza-
cowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywaow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuadiji,
gdy skfadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych,
ktdre sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw ge-
nerowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla
grupy aktywodw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej
nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okre-
sie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest
corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazu-
jace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako kwota wyzsza z dwdch
wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywodw pienieznych, jakie

Grupa spodziewa sie uzyskac z aktywdw, zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynko-
wa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowe;j
sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pie-
niezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki po-
mniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroce-
niu, wartos¢ netto skfadnika aktywoéw (lub jednostki generu-
jacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej osza-
cowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow, jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z ty-
tutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw/jednostki generujacej
przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty warto-
$ci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Wartosc¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia
na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej ptatnosci, war-
tosci udziatéw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej
uprzednio posiadanych udziatow w jednostce nabywanej nad
udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie ziden-
tyfikowac aktywodw, zobowiazan i zobowigzar warunkowych
jednostki ujimowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystapienia wartosci ujemnej, Grupa dokonu-
je ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych po-
szczegolnych skfadnikéw nabywanych aktywoéw netto. Jezeli
w wyniku przegladu nadal warto$¢ jest ujemna ujmuje sie ja
niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po
koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest wykazywana w bilansie, jako skfadnik aktywéw
i corocznie podlega testowi na utrate wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci, wartos¢ firmy odnosi
sie na poszczegolne osrodki generujace przeptywy pieniezne,




ktore powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efek-
tem potaczenia. Jednostki generujace przeptywy pieniez-
ne, do ktérych przypisuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod
wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli moz-
na wiarygodnie przypuszczac, ze utrata wartosci wystapita.
Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przepty-
wy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate
Z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukdji
kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka,
a nastepnie do pozostatych aktywéw tego osrodka propor-
cjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikow
aktywow tej jednostki.

Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest w rachunku zy-
skow i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspol-
nego przedsiewziecia przypisana im odpowiednia czes¢ war-
tosci firmy, stanowi element ustalania wyniku na sprzedazy.

Jezelina moment przejecia wartos¢ godziwa przejetych aktywow
netto jest wyzsza od kosztow potaczenia to powstata nadwyzke
ujmuje sie w wyniku finansowym na ten dzien.

Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Pozycja bilansowa Inwestycje w jednostkach podporzadko-
wanych odnosi sie do akgji i udziatéw w jednostkach zalez-
nych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych, niezaklasy-
fikowanych jako przeznaczone do sprzedazy i nie objetych
konsolidacjg metoda petna. Zgodnie z zapisami MSR 27 punkt
38 a ujmowane sa w ewidencji w cenie nabycia.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywéw majacy
postac srodkéw pienieznych, instrumentu kapitatowego wy-
emitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajace z kon-
traktu (umowy) prawo do otrzymania aktywow pienieznych
lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng
jednostka na korzystnych warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci
Grupa dzieli na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dtugotermino-
wych aktywow finansowych trwatych stanie sie krétszy niz rok,
aktywa te podlegaja przekwalifikowaniu do inwestycji krotko-
terminowych.

Grupa zalicza swoje aktywa do nastepujacych kategorii:
wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe utrzymy-
wane do terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja opiera sie na analizie
charakterystyki oraz kryterium celu nabycia aktywoéw fi-
nansowych i dokonuje sie jej na moment poczatkowego uje-
cia aktywodw finansowych.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obro-
tu. Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezel
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim
terminie. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,prze-
znaczonych do obrotu’, o ile nie sg przedmiotem rachunko-
wosci zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do akty-
wow obrotowych.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczone do instrumentow pochod-
nych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do usta-
lenia pfatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza
sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce
instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe przezna-
czone do tej kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozo-
statych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie
zamierza ich zbyc¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagal-
nosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
obejmuja aktywa finansowe nie bedgce instrumentami po-
chodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno-



$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem
ktérych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac

w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wytgcza sie z ewi-
dencji w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej dostar-
czenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek,
a ich wartos$¢ poczatkowa wycenia sie w wartosci godziwe;j
powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych akty-
wow, ktore zalicza sie do kategorii aktywéw finansowych
wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat.

Zasady wyceny w poézniejszym okresie uzaleznione sa
od grupy, do ktérej poszczegdlne aktywa zostaty zakwali-
fikowane.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostep-
ne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne za wyjatkiem
instrumentéw zabezpieczajacych, bedace aktywami, s3

wyceniane w wartosci godziwej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumen-
ty pochodne niebedace instrumentem zabezpieczajacym
- wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zy-
skow i strat wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikowe
zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk
lub strata netto ujete w rachunku zyskow i strat uwzglednia-
ja dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skfad-
nik aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — zyski i straty wy-
nikajgce ze zmian wartosci godziwej, ujmuje sie bezposred-
nio w kapitale wtasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny, z wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci, odsetek
naliczonych metoda efektywnej stopy procentowej oraz
dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach pie-
nieznych powstajacych na wycenie tych aktywoéw wedtug
zamortyzowanego kosztu, wykazywanych bezposrednio
w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji
lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub
strate ujmowana uprzednio w kapitale rezerwowym z aktu-
alizacji wyceny wiacza sie do zysku lub straty danego okresu
sprawozdawczego. Dywidendy z instrumentéw kapitato-
wych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zy-
skow i strat w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich
otrzymania.

Instrumenty pochodne bedgce instrumentami zabezpiecza-
jacymi — polityka ich péZniejszego ujmowania zostata zapre-

zentowana ponizej w sekgji rachunkowos¢ zabezpieczen.

Pozyczki i naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyce-
nia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe niemajace kwotowan
cen rynkowych na aktywnym rynku i ktérych wartosci godzi-
wej nie mozna wiarygodnie wycenic¢ sg wykazywane w ce-
nie nabycia.

Rachunkowos¢ zabezpieczen (hedging)

Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pieniez-
nych zwigzanych z przychodami ze sprzedazy wyrazonymiw wa-
lutach obcych oraz z kosztami zakupu metali oraz rachunkowos¢
zabezpieczen wartosci godziwej w przypadku transakcji zabez-
pieczajacych wartos¢ bilansowa zapasu metalu, w celu minima-
lizacji skutkdw ryzyka zmiany ceny surowcow oraz zmiany kursu

walutowego.

Przed wyznaczeniem powigzania zabezpieczajacego Grupa okre-
$la polityke zarzadzania ryzykiem oraz sporzadza dokumentadje,
ktora obejmuje: identyfikacje pozycji zabezpieczanej i instru-
mentu zabezpieczajacego, charakterystyke zabezpieczanego
ryzyka oraz typu rachunkowosci zabezpieczen, cel uzycia instru-
mentu zabezpieczajagcego oraz metode pomiaru efektywnosci.

W przypadku zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw po-
chodnych zabezpieczajgcych w czesci stanowigcej efek-
tywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat
i prezentuje w innych catkowitych dochodach. Zmiany
wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow pienieznych
w czesci niestanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza
sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu spra-
wozdawczego. Czes¢ efektywna zabezpieczenia ujeta bez-
posrednio w kapitale przenoszona jest do rachunku zyskow
i strat w okresie, w ktorym nastepuje realizacja zabezpiecza-
nej pozycji i koryguje jej wartos¢ (przychody ze sprzedazy




lub koszt wytworzenia). Jedli prognozowana zabezpieczana
transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego sktadnika akty-
wow lub zobowigzania, zyski i straty stanowigce czes¢ efek-
tywng zabezpieczenia przeptywdw pienieznych pozostaja
w kapitale do momentu realizacji pozycji zabezpieczanej
w wyniku finansowym.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej sktadnika
aktywow, zmiany wartosci godziwej finansowych instrumen-
téw pochodnych zabezpieczajacych oraz zmiany wynikajace
z wyceny sktadnika aktywodw odnosi sie do rachunku zyskéw
i strat.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen,
jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje sprze-
dany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow
rachunkowosci zabezpieczen. W takiej sytuacji skumulowane
zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete
w kapitatach pozostaja w nich do momentu, gdy transakcja
zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabez-
pieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto
ujety w kapitatach przenoszony jest niezwtocznie do rachun-
ku zyskow i strat.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzier bilansowy. Akty-
wa finansowe tracg wartos¢, gdy istnieja obiektywne prze-
stanki, ze zdarzenia, ktore wystapity po poczatkowym uje-
ciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na
zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.
W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po za-
mortyzowanym koszcie historycznym kwota utraty warto-
sci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowa a biezaca
wartoscig szacunkowych przeptywéw pienieznych zdys-
kontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej
stopy procentowej.

Wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych po-
mniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty wartosci.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego
Z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie

to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wy-
stapito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utra-
ty wartosci ulega odwréceniu poprzez rachunek zyskow
i strat. Odwrdcenie wartosci bilansowej inwestycji na dzien
utraty wartosci, przeprowadza sie w zakresie odpowiadaja-
cym wartosci zamortyzowanego kosztu historycznego, do
wysokosci, gdyby utrata wartosci nie nastgpita. Dotyczy to
wszystkich aktywoéw z wyjatkiem instrumentéw kapitato-
wych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku wzrost
wartosci godziwej nastepujacy po utracie wartosci ujmuje
sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zapasy

Zapasy to rzeczowe skfadniki aktywow obrotowych Gru-

py przeznaczone do zuzycia w toku podstawowej dzia-

talnosci gospodarczej lub sprzedazy. Do zapaséw Grupa
zalicza:

— materiaty i surowce do zuzycia w procesie produkcyj-
nym, $wiadczenia ustug lub w celu zuzycia na wtasne
potrzeby,

- poffabrykaty i produkcje w tokuy,

- produkty gotowe wytworzone lub przetworzone przez
jednostke, zdatne do sprzedazy (wyroby, ustugi),

- towary zakupione w celu sprzedazy.

Przychdéd skfadnikow zapasow wyceniany jest wedtug naste-

pujacych zasad:

- materiaty, surowce i towary - wedtug cen nabycia,
w przypadku materiatéw podstawowych i surowcow
cena nabycia ustalana jest na podstawie statych cen ewi-
dencyjnych (kosztéw standardowych), skorygowanych
o odchylenia od cen zakupu,

— produkty gotowe i produkcja w toku — wedtug kosztu
wytworzenia ustalanym na poziomie kosztow standardo-
wych, skorygowanych o odchylenia, ustalone w procesie
alokacji.

Rozchdéd skfadnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug naste-

pujacych zasad:

- materiaty podstawowe i surowce — wedtug metody FIFO,

- materiaty pozostate i towary — wedtug cen $redniowazo-
nych,

- produkty gotowe i produkcja w toku — wedtug cen sre-
dniowazonych, tj. kosztu wytworzenia ustalanym na po-
ziomie kosztow standardowych, skorygowanych o od-
chylenia wartosciowe, ustalone w procesie alokacji. Koszt



wytworzenia obejmuje koszty bedace w bezposrednim
zwigzku z danym produktem wraz z uzasadniong czescia
kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem pro-
duktu.

Wycena na dzien bilansowy

Zapasy produktéw gotowych i produkcji w toku wycenia sie
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych niz
cena sprzedazy netto. Jezeli wartos¢ zapaséw wedtug kosz-
tu wytworzenia jest wyzsza niz wartos¢ wedtug ceny sprze-
dazy netto — nadwyzka obcigza koszt wytworzenia produk-
tow. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie
sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkgji i doprowadzenia do sprzedazy.

Zapasy wyrobow gotowych i produkcji w toku oceniane sg
pod katem przydatnosci i mozliwosci sprzedazy.

Towary i materiaty znajdujace sie na stanie magazynowym
ocenia sie pod katem mozliwosci ich wykorzystania w pro-
cesie produkcyjnym lub sprzedazy i dokonuje odpisu aktu-
alizujgcego.

Spotka tworzy odpisy aktualizujace na wszystkie zapasy za-
legajace z przyczyn nieuzasadnionych w pozostate koszty

operacyjne.

Naleznosci i zobowigzania handlowe

Naleznosci oraz zobowiazania wykazywane sg w ksiegach ra-
chunkowych przy ich powstaniu w wartosci godziwe).

Zobowigzania i naleznosci nieuregulowane na dzien bi-
lansowy wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu.
Zaptate naleznosci lub zobowiazan wyrazonych w wa-
lucie obcej ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po ich
przeliczeniu — odpowiednio wedtug kursu Sredniego NBP
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego wptyw lub
rozchéd. Powstate w wyniku tych przeliczen réznice kur-
sowe zwiekszaja przychody i koszty finansowe. Stan nie-
rozliczonych na dzien bilansowy naleznosci i zobowiazan
wyrazonych w walutach obcych podlega przeliczeniu na
walute polska — odpowiednio wedtug sredniego kursu NBP
na ten dzien.

Grupa dokonuje analizy naleznosci oceniajac ryzyko zwigzane
ze sptata tych naleznosci. Dla naleznosci, ktorych $ciggalnosc

jest watpliwa dokonuje odpisu aktualizujacego. W bilansie
naleznosci wykazywane sa w kwocie netto (po pomniejsze-
niu o odpis aktualizujgcy ich wartosc¢). Decyzja o utworzeniu
odpisu oparta jest o indywidualng analize poszczegdlnych
kontrahentow i odzwierciedla stopiert prawdopodobien-
stwa zaptaty naleznosci. Utworzenie odpisow aktualizujacych
na naleznosci wynika z poréwnania wartosci bilansowej tego
skfadnika aktywéw z wartoscig biezacg przysztych wptywow
pienieznych. Jezeli wartos¢ bilansowa naleznosci przekracza
wartosc¢ biezaca wptywodw to utworzony odpis obcigza koszty
danego okresu.

Odpisy aktualizujgce zalicza sie do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztow finansowych. W przypadku usta-
nia przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego
wartos¢ naleznosci, np. w sytuacji uzyskania wptywu nalez-
nosci, na ktérg wczedniej utworzono odpis, réwnowartosc
catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego
odpisu aktualizujgcego podlega zaliczeniu odpowiednio
do pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodow
finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obej-
muja srodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkotermino-
we aktywa finansowe o duzej ptynnosci, o pierwotnym okre-
sie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo
wymienialne na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz

narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Srodki pieniezne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w war-
tosci nominalnej.

Operacje sprzedazy i zakupu walut obcych wycenia sie na
dzien ich przeprowadzenia po kursie odpowiednio kupna
lub sprzedazy walut (kurs faktyczny) zastosowanym przez bank,
z ktérego ustug Spotki Grupy korzystaja. Natomiast wptywy i roz-
chody walut obcych z zapfat naleznosci i zobowigzar wycenia
sie wedtug kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajacego dzien
przeprowadzenia transakcji.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na
dzien bilansowy po obowiazujacym na ten dzien srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.




Pozostate aktywa

Pozostate aktywa wykazywane w bilansie Grupy dotycza rozli-
czen miedzyokresowych kosztéw.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dotyczg kosztow
przypadajacych na przyszte okresy sprawozdawcze i podlegaja
aktywowaniu a nastepnie odnoszeniu w koszty nastepnych
okreséw sprawozdawczych stosownie do uptywu czasu. Przy
zaliczaniu kosztéw do rozliczert miedzyokresowych czynnych
kazdorazowo analizowane sg ich przyszte korzysci ekonomiczne.
Rozliczenia miedzyokresowe czynne podzielone sg na dtugoter-
minowe i krétkoterminowe, zgodnie z okresem rozliczania kosz-
téw. Przy ustalaniu odpiséw rozliczerh miedzyokresowych,
uwzgledniana jest zasada memoriatu, ostroznosci, wspotmier-
nosci kosztow do przychoddw, ktérych uzyskaniu one stuza,
oraz istotnosci.

Kapitat wtasny

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z po-
dziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa. Kapitat wtasny Grupy stanowia: kapitat akcyjny jed-
nostki dominujacej, kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej (agio), inne skumulowane catkowite
dochody oraz zyski zatrzymane.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej,
w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki dominujacej oraz
wpisem do rejestru sgdowego, po uwzglednieniu korekty hi-
perinflacyjnej, oszacowanej zgodnie z MSR 29.

Akcje wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjne-
go pomniejszajg wartosc¢ kapitatow wiasnych Grupy.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzo-
ny jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Na pozycje inne skumulowane catkowite dochody skfadaja sie
réznice kursowe z przeliczenia kapitatow konsolidowanych jed-
nostek zagranicznych, przychody i koszty dotyczace instrumen-
tow zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne w wyso-
kosci odpowiadajacej czesci skutecznej zabezpieczenia oraz
skutki podatkowe odnoszace sie do przychodow i kosztow
z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych ujetych bezpo-
srednio w kapitale.

Na zyski zatrzymane sktadaja sie:

- niepodzielony zysk lub strata z lat ubiegtych,

- kapitat zapasowy tworzony zgodnie z prawem i statutem
Spotek Grupy,

- kapitat rezerwowy tworzony zgodnie z decyzja wiascicieli,

- wynik finansowy okresu biezacego,

- inne.

W skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian kapitale wtasnym
Jtaczne catkowite dochody” stanowia zysk lub strate okresu oraz
inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne
zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w ra-
chunku biezacym oraz factoring) s wyceniane wedtug zamorty-
zowanego kosztu. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi
w momencie spaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiek-
szajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem spfat do-
konanych w biezacym okresie.

Instrumenty pochodne, za wyjatkiem instrumentow zabez-
pieczajacych, s3 wyceniane w wartosci godziwej przez rachu-
nek zyskéw i strat. Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
wyceniane sg do wartosci godziwej wedtug zasad okreslo-
nych w rachunkowosci zabezpieczeri opisanych we wcze-
sniejszych sekcjach.

Zobowigzania finansowe w przypadku, gdy nie mozna usta-
li¢ wiarygodnej wartosci godziwej utrzymuje sie w wartosci
poczatkowe.

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym dtuzne papiery
wartosciowe takie jak wyemitowane obligacje wyceniane s3
w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej

stopy procentowe).

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w przypadku, gdy w nastepstwie przesztych
zdarzen na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwycza-
jowo oczekiwany) i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ rozchodu srodkéw stanowig-



cych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac wiarygodnego
szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym jego kwota lub
termin wymagalnosci nie sg pewne.

Grupa tworzy rezerwy w szczegolnosci z nastepujacych ty-

tutow:

- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, do ktérych
zalicza rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emery-
talne i rentowe, oraz na niewykorzystane urlopy,

- rezerwy pozostate, do ktérych zalicza rezerwe na restruk-
turyzacje i koszty likwidacji, rezerwe na odprawy i zwol-
nienia.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wte-
dy, gdy ogfoszony zostat wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne
i rentowe aktualizowane sg na dzier bilansowy przez licencjo-
nowanego aktuariusza w oparciu o wewnetrzne regulaminy
Grupy oraz aktualne dane rynkowe i demograficzne (stopa
procentowa, stopa mobilnosci pracownikéw, wskaznik umie-

ralnosci, stopa wzrostu ptac).

Rezerwa na urlopy — pracownikom Spotek Grupy przystuguje
prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopdw pracowniczych uznaje sie na
bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopéw pracow-
niczych ustala sie w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym
stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikow, a stanem
jaki wynikatby z wykorzystania urlopéw proporcjonalnie do
uptywu czasu.

Rezerwy na odprawy dla zwalnianych pracownikéw — tworzone

sg w momencie podjecia decyzji o dokonaniu zwolnien.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg zobowia-
zaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi,
ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty opfa-
cone, zafakturowane Iub formalnie uzgodnione z do-
stawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom (na
przyktad kwoty dotyczace naliczonego wynagrodzenia
Z tytutu premii).

Grupa dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan, wy-
nikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Grupy przez
kontrahentow i pracownikow, jezeli warto$¢ zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy jest znana
lub mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny. Rozli-
czenia te, w bilansie sg wykazywane w pasywach w innych
rezerwach.

Pozostate zobowigzania

Do pozostatych zobowiazan zaliczane sg gtéwnie zobowigzania
wynikajgce z biezacej dziatalnosci Grupy oprdcz zobowigzan
handlowych, tj. z tytutu wynagrodzen i innych biezacych $wiad-
czen pracowniczych, zobowigzania publicznoprawne oraz zaliczki
otrzymane na dostawy.

Pozostate pasywa

Do pozostatych pasywoéw Grupa zalicza rozliczenia miedzy-
okresowe przychodéw oraz dotacje rzgdowe.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw dokonywane sg
z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmuja réwnowartosc
otrzymanych od odbiorcow lub naleznych srodkéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w przysztych okresach
sprawozdawczych.

Dotacje paristwowe do aktywow trwatych na nabycie srod-
kow trwatych i wartosci niematerialnych prezentowane sg
w bilansie jak rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
i odpisywane w rachunek zyskow i strat w przychody przez
przewidywany okres uzytkowania tych aktywow. Zaliczone
do rozliczerh miedzyokresowych przychodow kwoty zwiek-
szajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, propor-
cjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych od $rodkow trwa-
tych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych
zrodet.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Pozycje warunkowe wykazywane sa w ewidencji pozabilan-
sowej jako naleznosci i zobowigzania warunkowe. Naleznosci
warunkowe powstajg w przypadku gwarancji lub poreczenia,
z ktorych moze wyniknac naleznos¢ w konsekwencji spetnie-




nia sie okreslonych zdarzen. Ewidencja umozliwia ustalenie
naleznosci warunkowych od poszczegolnych kontrahentow
z podziatem na krajowe i zagraniczne. Zobowiazania warun-
kowe krajowe i zagraniczne sg wynikiem udzielonych gwa-
rancji i poreczen. Naleznosci jak i zobowigzania wyrazone sg
w walucie polskiej jak i w walutach obcych.

Ponadto w ewidencji pozabilansowej rozpoznane sa posiadane
przez Grupe prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte

nieodptatnie w drodze decyzji administracyjnych.

Przychody ze sprzedazy

Za przychody ze sprzedazy Grupa uznaje uprawdopodob-
nione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci eko-
nomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiek-
szenia wartosci aktywdw, albo zmniejszenia zobowiazan, ktére
doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego w inny sposéb niz

whiesienie srodkéw przez wiascicieli.

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w wartosci godziwe;j
zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po umniejszeniu o rabaty handlo-
we, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane
ze sprzedaza.

Sprzedaz produktow, towardw i materiatbw ujmowana jest
w momencie dostarczenia i przekazania nabywcy znaczacego
ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci.

W zwigzku ze stosowaniem przez Grupe rachunkowosci za-
bezpieczen przychody ze sprzedazy produktow korygowane
sg 0 czes¢ efektywng zmian wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne zwigzane ze sprzedaza
wyrobéw gotowych denominowanych w walutach obcych.

Przychody z tytutu wykonywanych ustug ujmuje sie w momen-
cie wykonania ustug i obejmuja ustugi dziatalnosci podstawowej

oraz dziatalnosci pomocnicze).

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okre-
sie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o wiarygodnie

okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci akty-
wow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiek-
szenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkow

przez udziatowcoéw lub wiascicieli.

Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspotmiernosci przy-
chodéw i kosztéw oraz z zasada ostroznosci.

Spotka za podstawowy ukfad sprawozdawczy kosztéw uznaje
wariant kalkulacyjny.

Spotka rozpoznaje koszty:

- koszt wtasny sprzedazy, obejmujacy koszty wytwo-
rzenia sprzedanych produktéw, wartos¢ sprzedanych
ustug oraz wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw,

- koszty sprzedazy, obejmujace koszty posrednictwa w sprze-
dazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocdji oraz koszty
dystrybugiji,

- koszty ogolnego zarzadu, obejmuja koszty zwigzane z za-
rzgdzaniem i administrowaniem.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, po ktérym
wyceniane sg produkty Grupy obejmuje koszty bezpo-
Srednie oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich pro-
dukgcji.

Do kosztow bezposrednich zalicza sie materiaty bezposrednie, ro-
bocizne bezposrednia oraz energie i paliwo technologiczne.

Do uzasadnionej czesci kosztéw posrednich zalicza sie
zmienne koszty posrednie produkcji oraz te czes¢ statych
posrednich kosztow produkgji, ktéra odpowiada poziomo-
wi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych. Normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych okresla sie na podstawie Sredniego pozio-
mu produkcji z lat ubiegtych oraz planowanego poziomu
produkcji uwzgledniajacego sytuacje na rynku metali nie-
zelaznych (budzet), przy uwzglednieniu koniecznosci re-
montow.

W zwiazku ze stosowaniem przez Grupe rachunkowosci za-
bezpieczen koszt wtasny sprzedazy korygowany jest o czes¢
efektywng zmian wartosci godziwej instrumentéw zabez-
pieczajacych przeptywy pieniezne zwigzane z zakupami su-
rowcow.



Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie przy-
chody posrednio zwigzane z prowadzong podstawowg dzia-
talnoscig Grupy, ktére obejmuija:

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (srod-
kow trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci nie-
materialnych),

— zysk ze zbycia i wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow
(naleznosci, zapasow), w przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej uprzednio odpisu dokonano,

— przychody z dywidend i udziatéw w zyskach, ujmowane
w momencie nabycia prawa do ich otrzymania,

— rozwigzanie rezerw na zobowigzania tworzonych w okre-
sach poprzednich,

— przychody z likwidagji niefinansowych aktywéw trwatych
i obrotowych,

— nadwyzki inwentaryzacyjne sktadnikow majatku,

— zwrot optaconych optat sgdowych, otrzymane kary i od-
szkodowania,

— oraz inne przychody zwigzane posrednio z dziatalnoscig
operacyjna Grupy.

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kie-
dy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania

ptatnosci.

Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sie koszty po-
Srednio zwigzane z prowadzong podstawowg dziatalnoscig
Grupy, ktére obejmuija:

— strate ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (Srod-
kow trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci nie-
materialnych),

— strate ze zbycia i wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

— utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow
(naleznosci, zapasow),

— utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania z wyjatkiem
rezerw na zobowigzania finansowe,

- koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych i ob-
rotowych,

— niedobory inwentaryzacyjne sktadnikow majatku,

— zapfacone odszkodowania, kary, grzywny, koszty postepo-
wania sagdowego,

— koszty zwigzane z likwidacjg rzeczowych aktywoéw trwa-
tych,

— inne koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna
Grupy.

Przychody finansowe

Do przychodoéw finansowych Grupa zalicza:

— naliczone i otrzymane odsetki od inwestydji, od srodkéw na
biezacych rachunkach bankowych oraz za zwtoke w zaptacie
naleznosci,

- zyskze zbycia inwestycji (udziatow, akcji i innych papieréw
wartosciowych),

— rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ akty-
wow finansowych, takich jak udziaty, akcje, pozyczki,
odsetki,

— nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

- zyski z realizacji oraz wyceny instrumentow pochodnych
oraz czesci nieefektywnej instrumentéw zabezpieczajg-
cych,

— rozwiazanie rezerw na zobowigzania finansowe,

— inne przychody z operacji finansowych.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odnie-

sieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektyw-
nej stopy procentowe).

Koszty finansowe

Do kosztéw finansowych Grupa zalicza:

— odsetki od zobowigzar finansowych oraz innych zobowia-
zan, w tym za zwtoke w zaptacie zobowigzan,

— strata ze zbycia inwestycji (udziatow, akdji i innych papie-
row wartosciowych),

— utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow
finansowych, takich jak udziaty, akcje, pozyczki, odsetki,

— nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

— straty z realizacji oraz wyceny instrumentéw pochodnych
oraz czesci nieefektywnej instrumentdw zabezpieczajacych,

— utworzenie rezerw na zobowigzania finansowe,

— prowizje od kredytéw, pozyczek,

— inne koszty z operacji finansowych.




Zysk na dziatalno$ci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednie-
niu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych, ale przed
uwzglednieniem przychoddw i kosztow finansowych.

Kosztami wiasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane
z dziafalnoscig Grupy z wyjatkiem pozostatych kosztow ope-
racyjnych i kosztow finansowych.

Poza zmianami wptywajacymi na wynik wprowadzone zostaty
nieistotne korekty prezentacyjne bez wptywu na wynik finan-
SOWY.

Zmiany pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
a danymi opublikowanymi we wczes$niejszych sprawozdaniach finansowych wpltywajace

na wynik
Zysk netto prezentowany w Raporcie za IV kwartat 2011 r. 104 586
ztego:
akcjonariuszy jednostki dominujacej 104159
udziaty niekontrolujace 427
Zmiany:
— dodatkowe ksiegowania dotyczace okresu 331
Zysk netto za 2011 r. 104917
ztego:
akcjonariuszy jednostki dominujacej 104 581
udziaty niekontrolujace 336

Poza zmianami wptywajacymi na wynik wprowadzone zostaty nieistotne korekty prezentacyjne bez wptywu na wynik finansowy.

Zmiany pomiedzy danymi ujawnionymi
w niniejszym sprawozdaniu finansowym
a danymi opublikowanymi we
wczesniejszych sprawozdaniach
finansowych wptywajace na kapitat

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka nie dokonata
zmian zasad rachunkowosci. Jednakze wprowadzona zostata
zmiana w danych poréwnywalnych wynikajgca z istotnego
btedu z lat ubiegtych.

Korekty wynikajace z istotnego btedu lat
ubiegtych

Na dziert 31.12.2011 roku dokonano korekty danych po-
rownywalnych skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej oraz skonsolidowanego zestawienia zmian w ka-

pitale wiasnym za okres biezacy i poréwnywalny. Korekta
wprowadzona zostata na skutek popetnienia istotnego btedu
w poprzednich okresach sprawozdawczych wynikajacego
z nieuwzglednienia wiarygodnych informacji, ktérych mozna
byto zasadnie oczekiwa¢, ze zostang otrzymane i uwzgled-
nione w procesie sporzadzania sprawozdar za 2009 rok.
Nieuwzglednione informacje dotycza kosztow rozbiorki pozo-
stawionych elementéw budowlanych po wyburzeniu budyn-
kéw i obiektéw budowlanych w spétce HMN Szopienice S.A.
w likwidacji oraz rekultywadji terenu, co w istotny sposob
wptyneto na wartosc tych nieruchomosci. Dokonana korekta



wprowadzona zostata na dzien 31.12.2009 roku i wptyneta na
zmniejszenie wartosci aktywow przeznaczonych do sprzeda-
7y dotyczacych dziatalnosci zaniechanej o kwote 34 280 tys. zt
i drugostronnie obcigzyta wynik lat ubiegtych. Korekta oszaco-
wana zostata w oparciu o kalkulacje dokonang przez podmiot
niezalezny i zaprezentowana w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 1 stycznia 2010 roku
i 31 grudnia 2010 roku.

W sprawozdaniu finansowym za 2009 rok wprowadzona
zostata rowniez korekta aktywow przeznaczonych do sprze-
dazy spowodowana brakiem ujecia efektéw wynegocjo-
wanych warunkéw kontraktu na sprzedaz czesci majatku
dziatalnosci zaniechanej. Informacje dotyczace warunkow
kontraktu byty dostepne w dacie sporzadzenia sprawozda-
nia finansowego za ten rok.W 2009 roku Spétka aktywnie
poszukiwata nabywcéw swojego majatku. W pierwszych
miesigcach 2010 roku zostaty wynegocjowane i zaakcep-
towane warunki zbycia czesci majatku w postaci maszyn
i urzadzen stanowigcych kompletng linie produkcyjna.
Zgodnie z zapisami kontraktu do momentu skutecznego
zdemontowania i wywiezienia wszystkich elementéw ma-

jatku objetego kontraktem, wszystkie maszyny i urzadze-
nia znajduja sie w ewidencji Spotki HMN Szopienice S.A.
w likwidacji. Z uwagi na btedne nie uwzglednienie odpisu
maszyn i urzadzen do ceny mozliwej do uzyskania zgodnie
z wynegocjowanymi warunkami w sprawozdaniu finan-
sowym Spotki HMN Szopienice w likwidacji a tym samym
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku 2009
Zarzad Jednostki Dominujacej zdecydowat wprowadzi¢
wycene majatku poprzez korekte wynikoéw lat ubiegtych.
Korekta polega na zmniejszeniu aktywdéw przeznaczo-
nych do sprzedazy zwigzanych z dziatalnoscig zaniechang
i drugostronnie obcigza wynik lat ubiegtych w roku 2009
w kwocie 23 974 tys. zt. W efekcie zmiany wprowadzone
wptywajg na zmniejszenie aktywow przeznaczonych do
sprzedazy w aktywach i zyski zatrzymane oraz kapitat przy-
padajacy na udziaty niekontrolujagce w pasywach skonso-
lidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
1 stycznia 2010 roku i 31 grudnia 2010 roku.

Ponizej w tabeli zaprezentowano, o jakie wartosci zostaty
skorygowane dotychczas publikowane wartosci pozycji akty-
WOW i pasywow:

AKTYWA
Aktywa trwate 848 666 - 848 666
Aktywa obrotowe 762 810 - 762 810
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 88 945 (58 254) 30691
Aktywa razem 1700421 (58 254) 1642 167
PASYWA
Zyski zatrzymane 743 740 (36415) 707 325
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 876 080 (36 415) 839 665
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujacym 83034 (21839) 61195
Razem kapitat wtasny 959114 (58 254) 900 860
Zobowiazania razem 697 440 - 697 440
Zobowiazania zwiazane z aktywami do sprzedazy 43 867 - 43 867
Pasywa razem 1700421 (58 254) 1642 167




AKTYWA
Aktywa trwate 895069 895 069
Aktywa obrotowe 679 308 679 308
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 95928 (58 254) 37674
Aktywa razem 1670305 (58 254) 1612051
PASYWA
Zyski zatrzymane 702823 (36 415) 666 408
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 841129 (36 415) 804714
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujacym 87 889 (21839) 66 050
Razem kapitat wiasny 929018 (58 254) 870764
Zobowigzania razem 694 785 694 785
Zobowiazania zwigzane z aktywami do sprzedazy 46 502 46 502
Pasywa razem 1670305 (58 254) 1612051

Segmenty dziatalnosci

Szacunki Zarzadu

Segmenty operacyjne jako czesci sktadowe jednostki wyod-
rebnia sie, jezeli taki podziat wystepuje przy podejmowaniu
decyzji w sprawach operacyjnych lub gdy w wewnetrznych
raportach stuzacych do podejmowania decyzji i biezacej
analizy dziatalnosci takie segmenty operacyjne sg wyodreb-

nione.

Grupa Kapitatlowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu ro-
dzajow segmentéw branzowych:

— Aluminium — Impexmetal S.A,
- Miedz — Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A,,
- Cynkiofow — ZM Silesia S.A, Baterpol SA,

Polski Cynk Sp.z 0.0,
— tozyska — FET Polska Sp.z 0.0,

FLT Bearings Ltd., FLT France S.AS,
— Pozostate

— FLT Metals Ltd,, Metalexfrance S.A,
S&I'S.A, SPV Lakme Investment
Sp.z 0.0, Impex-invest Sp.z 0.0,

nieprzypisane

Eastside Capital Investments
Sp. z 0.0, Symonvit Ltd.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wedtug MSSF wyma-
ga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadoéw, szacunkéw
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezento-
wane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiad-
czeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja pod-
stawe profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej akty-
wow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zré-
det. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych. Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podle-
gaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmu-
je sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona
wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przy-
sztych, jeslizmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Gléwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia odnoszg

sie do:

— okreséw uzytkowania aktywow trwatych — przedmiotem
szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu uzytko-
wania, ktéry w trakcie eksploatacji moze ulegac skroceniu
badZz wydtuzeniu. Grupa dokonuje weryfikacji wartosci
koricowej i okresu uzytkowania srodkéw trwatych raz



w roku obrotowym, uwzgledniajgc m.in. okres ekonomicz-
nej uzytecznosci, warto$¢ koncowa skfadnika aktywow
oraz oczekiwany sposob konsumowania korzysci ekono-
micznych ze skfadnika aktywow.

— odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych — doko-
nuje sie w przypadku wystapienia zewnetrznych lub we-
whnetrznych przestanek, wskazujgcych na brak mozliwosci od-
zyskania wartosci bilansowej aktywow trwatych. Jesli wartos¢
bilansowa aktywdw przekracza szacowng warto$¢ odzyskiwa-
ng, to wartos¢ aktywow jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis oraz ujecie kosztéw
w rachunku zyskoéw i strat.

— odpisow aktualizujacych aktywa obrotowe (zapasy i nalez-
nosci), w przypadku zapaséw oszacowanie odpisu doko-
nuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy ceng realiza-
gji netto a oczekiwang wartoscig przysztych przeptywow
pienieznych. Natomiast szacowanie odpisu naleznosci to
réznica miedzy wartoscia bilansowa danego sktadnika ak-
tywow a wartoscig biezaca szacowanych przysztych prze-
ptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektyw-
nej stopy procentowej.

— Swiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emery-
talne i podobne — aktualna wartos¢ swiadczen oraz rezerw
zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg ustalane metodami
aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu
netto (dochodu) dla emerytur obejmuja stope dyskontowa.
Wszelkie zmiany tych zatozert beda miaty wptyw na wartosc¢

7. Przychody ze sprzedazy

zobowigzan emerytalnych. Grupa ustala wiasciwa stope dys-
kontowa na koniec kazdego roku. Jest to stopa procentowa,
ktérg stosuje sie do okreslania aktualnej wartosci szacowa-
nych przysztych wyptywéw srodkéw pienieznych, co do
ktorych przewiduje sie, ze bedg niezbedne do uregulowania
zobowigzan.

— rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci
gospodarczej — tworzy sie w wysokosci stanowiacej naj-
bardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wy-
petienia obecnego lub uprawdopodobnienia przysztego
obowiazku na dzien bilansowy.

Wartosci  bilansowe szacunkéw zostaty zaprezentowane

w czesci liczbowej sprawozdania.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana dotyczy Spotki zaleznej Grupy
Impexmetal HMN Szopienice S.A. w likwidadji. W skonsolido-
wanym rachunku zyskéw i strat w dziafalnosci zaniechanej
zaprezentowano zysk lub strate na sprzedazy produktéw, ma-
jatku oraz skutki utworzonych rezerw na likwidacje dziatal-
nosci, a takze w czesci finansowej przypisano odsetki od
kredytow i pozyczek. W skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zaprezentowano aktywa i zobowigza-
nia zwigzane z dziatalnoscig zaniechana.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 2229101 1924 808

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 556 819 478 361
Przychody ze Swiadczenia ustug 20197 14414

Przychody ze sprzedazy ogétem 2806117 2417583

Spotki Grupy zabezpieczajg czes¢ przychoddw ze sprzedazy
zwigzanych z ryzykiem zmiany cen surowcéw oraz zmiany
kursu walutowego.

W 2011 roku podane wyzej przychody ze sprzedazy obej-

mujg efektywng czes¢ instrumentéw pochodnych, wyko-
rzystywanych jako zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienieznych w kwocie (5 598) tys. zt, w 2010 roku efektywna
czesc¢ zabezpieczen wynosita 4 106 tys. zt.




8. Segmenty dziatalnosci -
branzowe i geograficzne

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodza- roku dwa segmenty: cynk i otéw oraz tlenki cynku i otowiu
jow segmentéw branzowych, poczawszy od | kwartatu 2010 raportowane dotychczas oddzielnie, zostaty potgczone.

- Aluminium - Impexmetal S.A.

- Miedz - Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.

- Cynk i otéw - ZM Silesia S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z o.0.

- tozyska - FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France S.A.S

- Pozostate nieprzypisane - FLT Metals Ltd., Metalexfrance S.A., S&I S.A., SPV Lakme Investment Sp. z o.0.,
Impex-invest Sp. z 0.0., Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Symonvit Ltd.

dane za okres od 1/01/2011 do 31/12/2011
1. Przychody ze sprzedazy segmentu 931441 947 808 596 535 374963 142 541 (187 171) 2806117

2. Przychody od klientdw zewnetrznych (sprzedaz poza GKI) 899308 909 111 552990 310359 134349 = 2806117
3. Przychody miedzysegmentowe (sprzedaz w GKI) 32133 38697 43 545 64 604 8192 (187171)

4. Pozostate przychody operacyjne 6141 13163 5058 2015 2873 (11069) 18181

5. Przychody operacyjne segmentu ogétem 937 582 960971 601593 376978 145 414 (198 240) 2824298

6. Wynik segmentu z dziatalnosci operacyjnej 58345 16 507 55459 26484 (382) (14391) 142022

7. Amortyzacja segmentu 34391 9068 15 665 313 22 527 59986

dane na dzieri 31.12.2011

8. Aktywa segmentu 682193 482223 343015 107 696 181177 (124 457) 1671847

9. Zobowiazania segmentu 293 849 245322 142 420 56 006 13 550 (74 364) 676783

dane za okres od 1/01/2010 do 31/12/2010
1. Przychody ze sprzedazy segmentu 908212 745262 523690 300938 113182 (173 701) 2417 583

2. Przychody od klientéw zewnetrznych (sprzedaz poza GKI) 861744 712038 491063 246 050 106 688 - 2417 583
3. Przychody migdzysegmentowe (sprzedaz w GKI) 46 468 33224 32627 54888 6494 (173 701)

4. Pozostate przychody operacyjne 6247 2229 20542 1037 1790 (9923) 21922

5. Przychody operacyjne segmentu ogétem | 914459 | 747491 544232 | 301975 114972 (183 624) 2439505

6. Wynik segmentu z dziatalnosci operacyjnej 49111 (2560) 44138 15 457 (453) (149) 105 544

7. Amortyzacja segmentu 34743 9543 16058 202 30 801 61377

dane na dzien 31.12.2010
8. Aktywa segmentu 687 926 519 284 320285 92871 124008 (43 953) 1700421
9. Zobowiazania segmentu 297 707 251896 132484 60118 13238 (58 003) 697 440




Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalnoé¢ produkcyjng na terenie Polski. nizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu

Dziafalnos¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na te- Grupy, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych

renie Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli po- towarow i ustug.

Polska 1407022 1236 655

Europa (poza Polska) z tego: 1302458 1067 937

— Kraje UE 1171255 1000 036

— Inne kraje europejskie poza UE 131203 67901
Pozostate kierunki 96 637 112991

Razem przychody ze sprzedazy 2806117 2417583

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r. i 31.12.2010 r. Grupa nie uzyskata przychodoéw z transakcji z pojedynczym

klientem wynoszacych 10% lub wiecej ogotu przychoddw.

9. Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatow

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 525365 419615
Koszty wedtug rodzaju 2185173 1920 854

Amortyzacja 59459 60576

ZLuzycie materiatéw i energii 1898114 1636775

Ustugi obce 77368 85094

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 97 876 93409
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 22042 21828

Podatki i opfaty 15781 14680

Pozostate 14533 8492

Razem 2710538 2340469

Zmiana stanu zapasow i rozliczers miedzyokresowych oraz koszt wytworzenia produktow na whasne potrzeby jednostki (51213) (32496)
Koszty sprzedazy (42519) (38008)

Koszty ogélnego zarzadu (68 575) (70008)

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 2548231 2199957

Spotki Grupy zabezpieczaja czes$¢ kosztéw zwigzanych z ry-  nych w 2011 roku wyniosta (760) tys. zt (zmniejszenie kosz-
zykiem zmiany cen surowcow. Korekta kosztow obejmujaca  téw) i odpowiednio (6 865) tys. zt (zmniejszenie kosztow)
efektywng czes¢ zabezpieczajacych instrumentéw pochod- w2010 roku.
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10. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 298 10126
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow, z tego: 4634 1453
— rozwiazanie odpisu aktualizujacego wartosc rzeczowych aktywéw trwatych 1439 624
— rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych 2656 200
— rozwiazanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow 539 629
Rozwiazanie rezerw 4626 1188
Otrzymane odszkodowania 636 881
Dywidendy 608 909
Dotagje 1020 1438
Przychody z likwidacji $rodkéw trwatych 1657 1963
Nadwyzki inwentaryzacyjne 1197 1258
Przychody z odzysku ztomowanego majatku obrotowego 949 406
Pozostate przychody 2556 2300
Razem 18181 21922
11. Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 230 1236
Aktualizacja wartosci aktywéw, z tego: 11548 14251
— utworzenie odpisu aktualizujacego wartosc rzeczowych aktywéw trwatych - -
— utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych i pozostatych 8388 8997
— utworzenie odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow 2307 5254
— odpis wartosci firmy 195 -
— odpis aktualizujacy pozostate aktywa 658 -
Utworzenie rezerw 2995 2870
Koszty likwidacji zapasow 1618 1853
Niedobory inwentaryzacyjne 778 714
Pozostate koszty 5782 5064
Razem 22 951 25988




12. Nadwyzka przejetego udziatu
w jednostkach zaleznych nad
kosztem przejecia

W 2011 roku nie wystapita nadwyzka przejetego udziatu
w jednostkach zaleznych nad kosztem przejecia.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finan-
sowym zostaty nabyte cztery nowe Spotki zalezne:

SPV Lakme Investment Sp. z 0.0, Impex-invest Sp. z 0.0,
Eastside Capital Investments Sp. z 0.0, Symonvit Ltd., wiecej
informacji w nocie nr 1 w opisie zmian w Grupie Kapitatowe]
Impexmetal w 2011 roku.

13. Przychody finansowe

W transakcjach nabycia nie odnotowano istotnych réznic
pomiedzy kosztami przejecia a wartoscig nabytych udziatéw,
Spotki sa w poczatkowej fazie rozwoju. Wartos¢ firmy, ktéra
powstata na tych transakcjach zostata spisana w pozostate
koszty operacyjne w wysokosci 195 tys. zt. taczna wartosc¢
kosztu przejecia dla nabytych czterech spodtek zaleznych wy-
nosi 314 tys. zt.

Przychody z tytutu odsetek 17542 18558

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 9855 39131

Zyski z pochodnych instrumentéw finansowych 9135 13791

Zysk ze zbycia aktywdw finansowych (*) 281 7641

Aktualizacja wartosci inwestyji, z tego: - 4354

— rozwigzanie odpiséw aktualizujacych pozyczki - 2

— rozwigzanie odpisow aktualizujgcych udziaty i akcje - 4352
Pozostate przychody finansowe 1394 889

Razem 38207 84 364

(*) Zysk ze zbycia aktywow finansowych w 2010 roku dotyczy zbycia udziatow spotki zaleznej FLT Metall HmbH oraz akgji spotki

Autostrada Wielkopolska S.A.

Przychody finansowe z tytutu réznic kursowych zostaty skory-
gowane 0 zmiane wartosci godziwej instrumentow zabezpie-
czajacych w czesci efektywnej zabezpieczenia przed ryzykiem

kursowym. Kwota korekty wynosi w 2011 roku 5 858 tys. zt
i odpowiednio 6 794 tys. zt w 2010 roku.




14. Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek 21771 25380

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 10440 45221
Pochodne instrumenty finansowe 14975 15022
Aktualizacja wartosci inwestycji 23 -
Pozostate koszty finansowe 6396 10042

Razem 53611 95 665

Koszty finansowe z tytutu roznic kursowych zostaty skorygowane o zmiane wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych
w czesci efektywnej zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym. Kwota korekty wynosi (2 382) tys. zt w 2011 roku i odpowiednio
255 tys. zt w 2010 roku.

15. Podatek dochodowy

Skonsolidowany zysk (strata) brutto 126618 94243

Ustawowa stawka podatkowa (Sredniowazona) 18,99% 19,08%

Podatek wedtug ustawowej stawki 24045 17982

Efekt podatkowy trwatych réznic pomiedzy zyskiem / strat przed opodatkowaniem a podstawa opodatkowania (2542) 6493
Wykorzystanie strat podatkowych z poprzednich okreséw (7910) (8 506)

Rozpoznanie aktywa na podatek odroczonego od strat podatkowych z poprzedniego okresu 787 =
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (63) -

Nie rozpoznanie aktywa na podatek odroczony 1073 1747

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 15390 17716

Biezacy podatek dochodowy 3160 15559

Odroczony podatek dochodowy 12230 2157

Efektywna stawka podatkowa 12,15% 18,80%




Skonsolidowany zysk (strata) brutto 126 618 94243

Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania, z tego: (90 140) (12967)

— koszty niestanowigce kosztéw podatkowych 13813 63 261

— przychody niestanowiace przychoddw podatkowych (47 640) (22.009)

— przychody stanowiace przychody podatkowe (nie ujete bezposrednio w wyniku okresu) 19743 11960

— koszty stanowigce koszty podatkowe (nie ujete bezposrednio w wyniku okresu) (76 056) (66 179)

Dochdd /(Strata) 36478 81276

Dochody zwolnione (dywidenda) (927) (2251)

Rozliczenie straty podatkowej za poprzednie okresy (40732) (8827)

Dochdéd /(Strata) po uwzglednieniu odliczen (5181) 70 198

Dochdd do opodatkowania 17963 81540

Strata podatkowa (23144) (11342)

Podatek dochodowy biezacy wedtug stawki podatkowej 3509 15481

Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, obnizki podatku dochodowego (349) 78

Podatek dochodowy biezacy, wykazany w rachunku zyskéw i strat 3160 15559

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych 13017 2157
Rozpoznanie podatku odroczonego z tytutu straty podatkowej,

ulgi podatkowej lub réznicy przejéciowej poprzedniego okresu (787) -

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat 12230 2157

Dotyczacy wyceny instrumentow zabezpieczajacych (1705) (702)

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w innych catkowitych dochodach (1705) (702)

Zysk/strata podatkowa rézni sie od zysku/straty netto w ra-
chunku zyskoéw i strat w zwigzku z wytaczeniem przychoddw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych kosz-
ty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozydji
kosztéw i przychodow, ktére stanowia trwate roznice. Podatek
zostat wyliczony w oparciu o stawki podatkowe obowiazuja-
ce w danym roku obrotowym, w Spétkach Grupy Kapitatowej
Impexmetal.

Organy podatkowe w kraju zgodnie ze swoimi kompetencja-
mi mogg przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowac zapisy ope-
racji gospodarczych ujete w ksiegach rachunkowych w ciggu
5 lat od zakoriczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono
deklaracje/zeznanie podatkowe i ustalono wynik finansowy
z dziatalnosci. Przy braku jednoznacznosci przepiséw podat-
kowych oraz stanowisk interpretacyjnych organéw podatko-
wych, zjawiska te moga obcigzy¢ dodatkowym wymiarem
podatku oraz odsetek i sankcji podatkowych.




16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Sposob wyliczenia zysku na jedng akcje

Zysk na jedng akcje za 2011 rok obliczono jako stosunek zysku ~ w stosunku do 2010 roku wynika z wykupu akcji witasnych

netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominuja- w2011 roku.

cej za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2011 roku

do sredniej wazonej liczby akcji w tym okresie. Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana
do obliczenia zysku podstawowego przypadajagcego na jed-

Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia do  na akcje:

31 grudnia 2011 roku wynosi 198 721 109 sztuk, zmiana

Z dziatalnosci kontynuowanej 107018 78798

Z dziatalnosci zaniechanej (2437) (2012)

Razem zysk netto przypadajacy jednostce dominujace za rok obrotowy 104 581 76786
Srednia wazona liczba akeji zwyktych wykorzystana

do obliczenia zysku przypadajacego na jedna akcje (szt.) 198721109 204799 992

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,54 0,38

Z dziatalnosci zaniechanej (0,01) (0,01)
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej na jedna akcje ogotem (zt/akcje) 0,53 0,37

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpito rozwodnienie akcji.



17. Propozycja Zarzagdu w sprawie
podziatu zysku

Propozycja podziatu zysku jednostki
dominujacej za okres sprawozdawczy

Zarzad Spotki rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za
2011 rok w wysokosci 40 000 tys. zt a pozostatg cze$¢ w wyso-
kosci 16 356 tys. zt przeznaczyc na kapitat zapasowy.

Podziat zysku jednostki dominujgcej za
poprzedni okres sprawozdawczy

W dniu 6 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgroma-
dzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwate o podziale zysku
w wysokosci 42 712 tys. zt za rok obrotowy 2010, moca kté-

18. Rzeczowe aktywa trwate

rej ustalono wyptate dywidendy w wysokosci 20 gr. na jed-
na akcje, co daje kwote 40 000 tys. zt. Pozostata czes¢ zysku
w wysokosci 2 712 tys. zt za rok 2010 zostata przeznaczona
na kapitat zapasowy. Liczba akcji objetych dywidenda wyno-
si 200 000 000 sztuk akcji. Dziert dywidendy zostat okreslony
na 29 czerwca 2011 roku. Dzien wyptaty dywidendy zostat
ustalony na 15 lipca 2011 roku.

Srodki trwate 615378 648 806
Zaliczki 109 407
Rzeczowe aktywa trwate razem 615 487 649 213




Zmiany wartosci srodkow trwatych w okresie od 01.01.2010r.do 31.12.2011 r.

1. WARTOSC POCZATKOWA LUB WYCENA
Na dzien 1 stycznia 2010 1936 209491 799 296 17 682 31302 1059707
a) zwigkszenia (z tytutu) - 2429 21848 647 2309 27 233
— nabycie - 2126 19737 410 2302 24 575
— pozostate (w tym srodki trwate w budowie) - 303 21 237 7 2658
b) zmniejszenia (z tytutu) = 4605 20 462 2987 1346 29400
— sprzedaz i likwidacja - 4577 18 854 2966 1314 27711
— zbycie jednostki konsolidowanej - - 91 - 8 99
— réznice kursowe z BO > 1 = 19 20 40
— pozostate (w tym srodki trwate w budowie) - 27 1517 2 4 1550
Na dzien 31 grudnia 2010 1936 207 315 800 682 15342 32265 1057 540
a) zwigkszenia (z tytutu) 965 6890 14492 1627 1031 25005
— nabycie 965 6017 13 085 1618 834 22519
— réznice kursowe z BO - 76 38 9 197 320
— pozostate (w tym srodki trwate w budowie) - 797 1369 - - 2166
b) zmniejszenia (z tytutu) 9 2894 13079 1010 609 17601
— sprzedaz i likwidacja 9 2878 12427 1010 398 16722
— przekwalifikowanie przeznaczonych do sprzedazy - - - - 24 24
— pozostate (w tym srodki trwate w budowie) - 16 652 - 187 855
Na dzien 31 grudnia 2011 2892 211311 802095 15959 32687 1064 944
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2010 = 41925 220 367 10 454 18476 291222
zmiany w roku obrotowym - 3734 33645 (283) 587 37683
— amortyzacja za okres - 6903 46938 19 1856 57608
— umorzenie sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw trwatych - (3169) (12 851) (2193) (1252) (19 465)
— przekwalifikowanie przeznaczonych do sprzedazy - - (63) = = (63)
— zhycie jednostki konsolidowanej - - (79) - (8) (87)
— rdznice kursowe z BO - - 1 (19) (19) (37)
— pozostate - - (301) 18 10 (273)
Na dzien 31 grudnia 2010 = 45659 254012 10171 19063 328905
zmiany w roku obrotowym = 4771 37651 782 1880 45084
— amortyzacja za okres - 6737 46 006 1554 2193 56490
— umorzenie sprzedanych i zlikwidowanych srodkow trwatych - (1957) (8385) (779) (350) (11471)
— réznice kursowe z BO - 5 36 7 144 192
— pozostate - (14) (6) - (107) (127)
Na dzien 31 grudnia 2011 = 50430 291663 10953 20943 373989




3. UTRATA WARTOSCI
Na dzieri 1 stycznia 2010 138 19467 64 865 17 2017 87604
— zmniejszenia - 1241 5586 794 154 7775
Na dzieri 31 grudnia 2010 138 18226 59279 323 1863 79829
— Zmniejszenia - 614 3463 132 43 4252
Na dzieri 31 grudnia 2011 138 17612 55816 191 1820 75577
4. WARTOSC NETTO
Na dzieri 1 stycznia 2010 1798 148099 514064 6111 10809 680 881
Na dzier 31 grudnia 2010 1798 143430 487 391 4848 11339 648 806
Na dzier 31 grudnia 2011 2754 143 269 454616 4815 9924 615378
Sredni okres amortyzadji - | o0d10do50lat | od2 do40lat | od5do20lat | od2do 20 lat -

Zmniejszenia odpisow z tytutu utraty wartosci wynikaja zwy- 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenie kredytow oraz pozyczek
korzystania odpisu w zwigzku z likwidacja srodkéw trwatych. i odpowiednio 361 959 tys. zt na dzieri 31 grudnia 2010 roku.
Srodki trwate o wartosci 308 374 tys. zt stanowig na dzien

Srodki trwate (struktura wlasnosciowa)

a) whasne 615 025 648 477
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, z tego: 353 329
$rodki transportu 335 329

inne 18

Srodki trwate razem 615378 648 806




Naktady inwestycyjne

budynki i budowle 6808
urzadzenia techniczne i maszyny 13636
Srodki transportu 1587
pozostate aktywa trwate i wartosci niematerialne 3361
Razem 25392
przeprowadzone remonty 368 63
poniesione naktady inwestycyjne 185 8871
inne 9 865
Razem 562 9799
budynki i budowle 3845 14981
urzadzenia techniczne i maszyny 40947 36681
$rodki transportu 665 120
pozostate aktywa trwate i wartoéci niematerialne 1518 3555
Razem, w tym: 46 975 55337
— zwigzane z ochrona Srodowiska 960 3785

Wartos¢ planowanych naktadow inwestycyjnych objetych umowami na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynosi podobnie

jak w roku 2010 okoto 8 min zt.




19. Nieruchomosci inwestycyjne
w wartosci godziwej

Stan na poczatek roku obrotowego 8021 8021
Zwiekszenie 8019 -
nabycie gruntow inwestycyjnych 8019 -

Imniejszenie - -

Nieruchomosci inwestycyjne razem

16 040 8021

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci,
ktdre traktowane sg jako zrédfo przychodow z czynszow lub/i
utrzymywane sg w ewidencji ze wzgledu na spodziewany
wzrost wartosci. Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci
Grupy sa: budynki czesciowo przeznaczone pod wynajem
oraz grunty. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na
dzien bilansowy w wartosci godziwej. Wszystkie nieruchomo-
$ci inwestycyjne Grupy s3 jej wiasnoscia.

Przychody z czynszéw dotyczace nieruchomosci inwestycyj-
nych wyniosty w 2011 roku 204 tys. zt i odpowiednio 531 tys.
zt w 2010 roku. Koszty zwigzane bezposrednio z wynajmowa-
nymi nieruchomosciami wyniosty w 2011 roku 342 tys. zt i od-
powiednio 243 tys. zt w 2010 roku.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieru-
chomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw

i strat okresu, w ktorym powstaty. Wycena nieruchomosci
inwestycyjnych sporzadzona zostata przez niezaleznego eks-
perta. Wartos¢ rynkowa nieruchomosci okreslono w podej-
$ciu dochodowym, stosujac metode inwestycyjna, technike
kapitalizacji prostej netto, opartej na zatozeniu stabilnosci
rocznego dochodu operacyjnego netto w dtuzszej perspek-
tywie czasu oraz postuzono sie podejsciem poréwnawczym,
stosujgc metode skorygowanej ceny Sredniej (oszacowanie
wartosci rynkowej wedtug przecietnych cen sprzedazy po-
dobnych nieruchomosci w okresie dokonania wyceny).

Na dzier 31 grudnia 2011 roku nieruchomosci inwestycyjne
o wartosci 1 800 tys. zt stanowig zabezpieczenie kredytéw
oraz pozyczek i odpowiednio 1 800 tys. zt na 31 grudnia 2010
roku. Nie wystepujg ograniczenia prawa do zbycia nierucho-
mosci inwestycyjnej oraz przekazania przychodow i zyskow
Z tego tytutu.
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20. Wartosci niematerialne

1. WARTOSC POCZATKOWA LUB WYCENA

Na dzier 1 stycznia 2010 13738 9203 6380 3452 32773

a) zwiekszenia (z tytutu) 623 416 - 257 1296

- nabycie 623 416 243 1282

—r6znice kursowe z BO 14 14

b) zmniejszenia (z tytutu) - 284 - - 284

— sprzedaz i likwidacja 4 4

— zhycie jednostki konsolidowanej 220 220

— r6znice kursowe z BO 5 5

— pozostate 55 - - 55

Na dzien 31 grudnia 2010 14361 9335 6380 3709 33785

a) zwiekszenia (z tytutu) 390 305 - 21 716

- nabycie 143 298 441

—r6znice kursowe z BO 7 21 28

— pozostate 247 247

b) zmniejszenia (z tytutu) - 1 - - 1

— sprzedaz i likwidacja 1 1

Na dzien 31 grudnia 2011 14751 9639 6380 3730 34500
2. UMORZENIE

Na dzieri 1 stycznia 2010 9294 7805 314 1035 18448

zmiany w roku obrotowym 1850 353 74 421 2698

—amortyzacja 1850 637 74 407 2968

— sprzedaz i likwidacja (4) (4)

— zhycie jednostki konsolidowanej (220) (220)

— pozostate (55) (55)

— r6znice kursowe z BO - 5 14 9

Na dzien 31 grudnia 2010 11144 8158 388 1456 21146

zmiany w roku obrotowym 2115 454 74 354 2997

—amortyzacja 2115 447 74 333 2969

—r6znice kursowe z BO - 7 21 28

Na dzieri 31 grudnia 2011 13259 8612 462 1810 24143




3. UTRATA WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2010 - - 237 - 237
— zZmniejszenia - - 9 - 9
Na dzieri 31 grudnia 2010 - - 228 - 228
— zmniejszenia - - 3 - 3
Na dzier 31 grudnia 2011 - - 225 - 225
4. WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2010 4444 1398 5829 2417 14088
Na dzien 31 grudnia 2010 3217 1177 5764 2253 1241
Na dzieri 31 grudnia 2011 1492 1027 5693 1920 10132
Okres amortyzacji wynosi Srednio 0d 2 do 10 lat od2do5lat do 99 lat do5lat -

(*) jest to zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntu, natomiast prawo nabyte nieodptatnie w drodze decyzji
administracyjnych pozostaje w ewidencji pozabilansowe].

Wartosci niematerialne (struktura wtasnosciowa)

a) wiasne 10132 12411

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy - -

Wartosci niematerialne razem 10132 12411




21. Wartos¢ firmy

Wartosc firmy, z tego: 47086 47 086

Impexmetal. S.A. (potaczenie z Huta Aluminium Konin-Impexmetal S.A.) 2122 2122
Baterpol S.A. 6417 6417

IM Silesia S.A. 38547 38547

Przeprowadzone na koniec 2011 roku testy na utrate wartosci
nie wykazaty koniecznosci dokonywania odpiséw aktualizu-
jacych wartos¢ firmy. Spotki osiggajg dobre wyniki finansowe
w swoich segmentach rynkowych.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku przeprowadzone zostaty te-
sty na trwatg utrate wartosci firmy na bazie piecioletnich
zdyskontowanych prognozowanych przeptywow pieniez-

22. Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych,
wytaczonych z konsolidagcji

nych. Przeptywy pieniezne zatozone do przeprowadzenia
testu sg zgodne z zatwierdzonymi planami Zarzadéw spotek
Impexmetal S.A, Silesia S.A. i Baterpol S.A.

Do modeli zastosowano stopy dyskonta: WACC: dla wartosci
firmy powstatej w Impexmetal S.A. 10,3% rocznie a dla
Silesia S.A. i Baterpol S.A. 10,5%, a we wszystkich modelach
kursy dla walut EUR i USD odpowiednio 4,201 3,10.

Wytaczenia z konsolidacji czesci spétek Grupy Kapitatowej
Impexmetal dokonano ze wzgledu na ich nieistotny wptyw

na fakt, ze efekt zwigzany z objeciem ich konsolidacjg bytby
niewspotmierny z poniesionym naktadem pracy z tym zwia-

na skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz z uwagi  zanym.
Wartos¢ akdji i udziatéw w spétkach powiazanych 24056 23054
Odpisy aktualizujace akcje i udziaty w spétkach powiazanych (7 367) (7 367)
Wartos¢ netto aktywow finansowych razem 16 689 15687




Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych wytaczonych z konsolidacji
na dzien 31 grudnia 2011 roku z uwagi na fakt, ze sa nieistotne z punktu widzenia
sprawozdania skonsolidowanego

Spotki Impexmetal S.A.

nie prowadzi dzia-

Brassco Inc. (a) US.A. 94,34 94,34 703 703 - | talnosci operacyjnej
. o . ustugi gastrono-
Hutnik Sp. z 0.0. Konin 94,00 94,00 1881 1881 - . .
miczno-rekreacyjne
Zaktad Utylizacji Odpadéw Sp. z 0.0. Konin 59,97 59,97 8600 2911 5689 | ustugi utylizacyjne
Spotki FET Polska Sp. z o.o.
FLT & Metals s.r.l. Wtochy 100,00 100,00 1425 - 1425 | dystrybugja tozysk
FLT Walzlager GmbH Niemcy 100,00 100,00 1908 - 1908 | dystrybucja fozysk
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. Chiny 100,00 100,00 944 944 - | dystrybugjatozysk
Surowce Hutmen S.A. Spotka
Komandytowa Wroctaw 39,50 39,50 395 - 395 handel hurtowy
Spotki Hutmen S.A.
ustugi remontowo-
Temer Sp.z 0.0. Wroctaw 72,57 72,57 2679 - 2679 -modernizacyjne
nie prowadzi dzia-
Brassco Inc. (a) US.A. 5,66 5,66 51 51 - | talnosci operacyjnej
ustugi gastrono-
Susmed Sp. z 0.0. Wroctaw 100,00 100,00 2240 - 2240 | miczno-rekreacyjne
Surowce Hutmen S.A. Spétka
Komandytowa Wroctaw 1,00 1,00 10 - 10 handel hurtowy
Spotki Baterpol S.A.
Surowce Hutmen S.A. Spotka
Komandytowa Wroctaw 59,50 59,50 595 - 595 handel hurtowy
Spotki WM Dziedzice S.A.
ustugi remontowo-
Temer Sp.z 0.0. Wroctaw 27,43 27,43 1920 791 1129 -modernizacyjne
23351 7281 16 070

(a) zawieszona dziatalnos¢ operacyjna.




Szczegotowe informacje dotyczace jednostek wspoétzaleznych wytaczonych
z konsolidacji na dzien 31 grudnia 2011 roku z uwagi na nieistotnos¢ z punktu
widzenia sprawozdania skonsolidowanego

Spotki Hutmen S.A.

produkcja przetwor-

stwo stopow

MBO Hutmen jv. Sp. z 0.0. Wroctaw 50,00 50,00 430 - 430 otowiu, cyny, cynku
Katech — Hutmen nie prowadzi dziatal-
Sp.z0.0. (*) Ukraina 50,00 50,00 7 7 - nosci operacyjnej

437 7 430

(*) Spotka w likwidacji.

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych wytaczonych
z konsolidacji na dzien 31 grudnia 2011 roku z uwagi na nieistotnos¢ z punktu
widzenia sprawozdania skonsolidowanego

Spotki Impexmetal S.A.

ustugi remontowo-
Remal Sp. z 0.0. Konin 48,93 48,93 160 - 160 -produkcyjne

ustugi, automatyka

Altech Sp.z 0.0. Konin 34,91 34,91 29 - 29 i pomiary

nie prowadzi dziatal-

FLT & Metal Ltd. *) Kazachstan 17,00 17,00 79 79 = nosci operacyjnej
268 79 189

(*) Spodtka w likwidacji (dodatkowo udziat Spotki FLT & Metals Ltd. w kapitale zaktadowym 16,5%) Na poziomie konsolidacji war-
tos¢ akcji i udziatow spotek konsolidowanych jest eliminowana, szczegdtowe informacje na temat jednostek konsolidowanych
zaprezentowano w nocie nr 1. Na dzieri 31 grudnia 2011 roku inwestycje dtugoterminowe w jednostkach podporzadkowanych
nie stanowity zabezpieczenia kredytéw, na dzier 31 grudnia 2010 roku — stanowity w wysokosci 52 985 tys. zt.



Skrocone informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych na 31.12.2011r.

Remal Sp.z 0.0. 3456 3172 7616 16 884 (248)
Przedsiebiorstwo Automatyzagji i Pomiaréw Altech Sp. z 0.0. 1164 902 1656 4932 193
FLT Metal Ltd., Kazachstan (w likwidacji) b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.

23. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, z tego: 12 801 12 985

— odniesione na wynik finansowy 11632 12751

— odniesione na inne catkowite dochody 1169 234

Kompensata z rezerwa z tytutu podatku odroczonego, z tego: (11 940) (10 949)

— odniesiona na wynik finansowy (10771) (10715)

— odniesiona na inne catkowite dochody (1169) (234)

Nadwyzka aktywa nad rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, z tego: 861 2036
— odniesiona na wynik finansowy 861 2036

— odniesiona na inne catkowite dochody

Kompensata rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego zostata przeprowadzona na poziomie Spotek.

Kompensata nie jest przeprowadzana na poziomie Grupy.




— rezerwy na Swiadczenia pracownicze 11 34 1145

— pozostate rezerwy 1613 (231) 1382

— odpisy aktualizujace aktywa 5073 852 5925

— wycena bilansowa aktywow 920 (329) 591

— wycena instrumentow pochodnych 594 (183) 935 1346

— niezrealizowane roznice kursowe 324 (167) 157

— amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 25 2 27
— strata podatkowa 2470 (786) 1684

— pozostate 855 (311) 544

Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 985 (1119) 935 12 801
Kompensata z rezerwa z tytutu podatku odroczonego (10949) (11940)
Wartos¢ bilansowa 2036 861

— rezerwy na Swiadczenia pracownicze 1244 (133) 1M

— pozostate rezerwy 1743 (130) 1613

— odpisy aktualizujace aktywa 3776 1297 5073

— wycena bilansowa aktywéw 961 (41) 920

— wycena instrumentdw pochodnych 790 (234) 38 594

— niezrealizowane rdznice kursowe 474 (150) 324

— amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 4 21 25
— strata podatkowa 1629 841 2470

— pozostate 2411 (1556) 855

Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 032 (85) 38 12 985
Kompensata z rezerwa z tytutu podatku odroczonego (11135) (10949)
Wartos¢ bilansowa 1897 2036




24. Naleznosci oraz pozostate
aktywa dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe netto, w tym: 206 241
udzielone pozyczki
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 3 4
Stan na koniec roku obrotowego 209 245
Naleznosci dtugoterminowe brutto 206 241

odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe netto 206 241
25. Zapasy
Materiaty 115076 107 062
Pétprodukty i produkca w toku 114 843 99 581
Produkty gotowe 86576 63977
Towary 34020 20 856
Zaliczki na poczet dostaw 10755 785
Zapasy netto 361270 292261
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 18599 19113
Zapasy brutto 379 869 311374

Wartosc¢ zapasow, ktdre stanowia zabezpieczenie kredytdw na rzone sg réowniez na zapasy zalegajace zgodnie z polityka
dzier 31 grudnia 2011 roku wynosi 108 199 tys. zt i odpowied-  rachunkowosci Grupy. Odpis obcigza koszty danego okresu.
niow 2010 roku 111 311 tys. zt. Odwrécenie odpiséw nastepuje w momencie ustania przy-
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na zapasy wynika z po-  czyny utworzenia i jest zaliczany do przychodéw danego
réownania wartosci bilansowej zapasoéw z ich wartoscig odzy-  okresu.

skiwalng w drodze uzytkowania lub sprzedazy. Odpisy two-
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26. Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 366 802 359 649
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 14377 49088
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej - -
Inne naleznosci 13756 9150
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto 394935 417 887
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 38561 34716
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 433 496 452 603

Wartos¢ naleznosci stanowigcych zabezpieczenie kredytow
na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 105 215 tys. zt i odpo-
wiednio w 2010 roku 127 066 tys. zt.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci wyni-
ka z poréwnania wartosci bilansowej tego sktadnika akty-

Jezeli wartos¢ bilansowa naleznosci przekracza wartosc bie-
73Cca wplywow to utworzony odpis obcigza koszty danego
okresu. Ustanie przyczyny utworzenia odpisu aktualizujgce-
go na naleznosci np. w sytuacji wptywu naleznosci, na kté-
rg wczesniej utworzono odpis, powoduje jego odwrdcenie
i jest wykazywane jako przychod okresu.

wow z wartoscig biezacg przysztych wptywow pienieznych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie sptaty: 395036 380 646
do 1 miesiaca 174955 160 525
powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 125147 156 390
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5933 6778
powyzej 6 miesiecy do 1 roku
powyzej 1 roku 1169
naleznosci przeterminowane 89001 55784
odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (28 234) (20997)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 366 802 359 649




Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane brutto: 89001 55784
do 1 miesiaca 52720 36550

powyzej T miesiaca do 3 miesiecy 9818 3367

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 556 2175

powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2053 2467

powyzej 1 roku 23854 11225

odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (27 764) (19595)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane netto 60 847 36189

Zwiazane z naleznosciami ryzyko kredytowe dla Grupy Kapita-
towej Impexmetal jest pochodng uwarunkowan rynkowych,
prowadzacych do koniecznosci stosowania odroczonych ter-
mindw ptatnosci a takze dokonywaniem inwestycji w papiery
wartosciowe oraz lokowaniem wolnych srodkéw na depozy-
tach w bankach. W Spotkach Grupy prowadzony jest monito-
ring wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, do ktérych kie-
rowana jest sprzedaz towarow a takze stosowane sg roznego
rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in. gwarangji lub weksli.

Dziafania te, jak rowniez podejmowanie inwestycji w papiery
komercyjne podmiotéw o wysokiej wiarygodnosci oraz loko-
wanie srodkéw w renomowanych bankach przyczyniaja sie
do znacznego ograniczenia ryzyka.

Kwoty utworzonych odpiséw na naleznosci zwigzane z ryzy-
kiem kredytowym na dzieri 31 grudnia 2011 roku:

— odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 28 234 tys. zt

— odpisy aktualizujace pozostate naleznosci 10 327 tys. zt

Stan odpisow na poczatek okresu 34716 27731
zwigkszenia 11123 16615
zmniejszenia, z tego: 7278 9630
rozwigzanie 4595 2735
wykorzystanie 564 6895
inne 2119
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci na koniec okresu 38561 34716

Dodatkowe informacje na temat ryzyk dziatalnosci, w tym ryzyka kredytowego znajduja sie w punkcie 42 Instrumenty

finansowe.
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27. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

Wartos¢ akgji i udziatow w spétkach pozostatych 7958 4906

Odpisy aktualizujace akcje i udziaty w spétkach pozostatych (462) (439)

Eliminacja wyniku na wycenie aportow oraz obrét udziatami wewnatrz Grupy - -
Wartosc bilansowa udziatow i akcji 7496 4467

Obligacje (*) 110 442 109 500

Razem 117 938 113 967

Udziaty i akcje 5 -

Obligacje (*) 4447 1042

Razem 4452 1042

(*) obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. i nabyte przez Impexmetal S.A.

Marza na tych instrumentach pozwala osiggac¢ Spotkom z Grupy wyzsze marze niz w przypadku lokaty bankowe;.




28. Pozostate aktywa

(zynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 6102 3555
prace rozwojowe— niezakoriczone 1532 1175
ubezpieczenia 1355 517
ustugi obce 2127 441
podatki i optaty 138 13
inne 950 1409
Pozostate 152 1
Razem pozostate aktywa 6254 3556
29. Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Stan na poczatek okresu 40994 28484
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 40 406 27 604
pozostate srodki pienigzne 588 880
Zmiana z tytutu: 5229 12510
dziatalnosci operacyjnej 137818 110656
dziatalnosci inwestycyjnej (28162) 23859
dziatalnosci finansowej (106 883) (121831)
roznic kursowych z przeliczenia Srodkéw pienieznych na koniec okresu 2456 (174)
Stan na koniec okresu, w tym: 44942 39972
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -
Srodki pieniezne z dziatalnosci zaniechanej 1281 1022
Razem 46 223 40994




124

30. Aktywa i zobowigzania zwigzane
z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy

Aktywa i zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczo-
nymi do sprzedazy dotycza dziatalnosci zaniechanej, czyli
aktywow i zobowigzan Spotki zaleznej Grupy Impexmetal
HMN Szopienice S.A. w likwidadcji.

Ponizej przedstawiono poszczegodlne skfadniki aktywow trwa-

tych i obrotowych oraz zobowiazan i rezerw na zobowiazania

wykazane w sprawozdaniu jednostkowym spotki HMN Szopie-
nice S.A. w likwidacji. W poczatkowej czesci niniejszego skon-
solidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono
rachunek zyskéw i strat z dziatalnosci zaniechanej, sprawozda-
nie z przeptywodw pienieznych. Dodatkowe informacje, w tym
opis dziafalnosci spdtki HMN Szopienice S.A. w likwidagji
zawarte s3 w notach 2 i 46.

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 21649 25222
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 14
Aktywa obrotowe
Zapasy 245 1505
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1360 2928
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1281 1022
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 24549 30691
Pasywa
Rezerwy na podatek odroczony 9126 9445

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18701 -

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe = -

Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobne 14 14

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 22 691 34128

Pozostate zobowiazania 619 280

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 51151 43 867

Na dzien 31 grudnia 2011 roku a takza na dziert 31 grudnia 2010 roku aktywa przeznaczone do sprzedazy nie stanowity

zabezpieczenia zobowigzan finansowych.



31. Kapitat zaktadowy (akcyjny)

Kapital zaktadowy (akcyjny) - struktura na dzien 31 grudnia 2011 roku

seriaA | zwykte na okaziciela brak brak 200000 000 0,40 80000
Przeszacowanie hiperinflacyjne 14661
Kapitat akcyjny, razem 94 661

W 2011 roku nie dokonano zmian kapitatu akcyjnego.
Zgodnie z uchwatg NWZ Impexmetal S.A. z 15 listopada 2010
roku w sprawie zmiany Statutu Spotki ujednolicono oznaczenia
dotychczasowych akcji Spotki serii A oraz B poprzez objecie do-
tychczasowych akgji serii A oraz B jedna serig A.

Kapitat akcyjny w podziale na serie akcji wykazywany jest
w wysokosci okreslonej statutem Spotki zgodnie z Krajo-
wym Rejestrem Sadowym. Zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wysoka inflacja
w Polsce utrzymujaca sie do korica 1996 roku powodowa-
ta koniecznos¢ uwzglednienia jej wptywu na sprawozdania
finansowe. Z dniem przejscia na MSR kapitat akcyjny zostat
powiekszony o skutki hiperinflacji zgodnie z MSR 29.

W dniu 29 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 26 listopada 2010
roku, zarejestrowat uchwalone przez NWZ Impexmetal S.A.

Zmiany kapitatu akcyjnego

w dniu 15 listopada 2010 roku, zmiany Statutu Spoétki doty-
czace umorzenia 13 511 875 sztuk akcji Spotki i obnizenia
kapitatu akcyjnego Impexmetal S.A. z kwoty 85 404 750,00 zt
do kwoty 80 000 000,00 zt.

Obnizony kapitat zaktadowy Impexmetal S.A. wynoszacy
80000000,00zt,dzieli sie na200000 000 sztuk akcji na okazicie-
la serii A, o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda akcja. Jednej akcji
odpowiada 1 gtos na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A,,
co daje tacznie 200 000 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

W zwigzku z umorzeniem akcji Spoétki, obnizony zostat kapitat
akcyjny w wartosci nominalnej i dokonano przeklasyfikowania
z kapitatu akcyjnego zwigzanego z przeszacowaniem o skutki
hiperinflacji proporcjonalnie do ilosci umorzonych akcji w wy-
sokosci 991 tys. zt na zyski zatrzymane zwigzane ze zmiang
zasad rachunkowosci powstate w wyniku przejscia na miedzy-

narodowe zasady rachunkowosci

Liczba akji (w szt.) 200 000 000 200000000 -

Kapitat akcyjny w wartosci nominalnej 80000 80000 -
Przeszacowanie hiperinflacyjne 14661 14661 -
Kapitat akcyjny razem 94661 94661 -
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub 5% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

Struktura akcjonariatu na dzieri 31 grudnia 2011 roku przedstawia ponizsza tabela:

Grupa Boryszew 102 000 000 51,00% 102 000 000 51,00%

ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16105 263 8,05% 16105 263 8,05%
Pozostali akcjonariusze 75894737 37,95% 75894737 37,95%

Impexmetal S.A. (*) 6000000 3,0% 6000 000 3,0%

Wszystkie akcje/gtosy 200000 000 100,00% 200000 000 100,00%

(*) 6 000 000 szt. akcji wrasnych Impexmetal S.A. nabytych w ramach programu skupu akcji wtasnych, stanowigcych 3% kapitatu

zaktadowego Spotki. Impexmetal S.A. z akcji wiasnych nie wykonuje prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie zmienita sie w stosunku do struktury akcjonariatu na dzien

31 grudnia 2011 roku.

Zmiana akcjonariatu w 2011 roku

Grupa Boryszew 102 000 000 101275000 725000

Klienci Pioneer Pekao Investment Management - 17625129 (17625 129)
Rundon Finance Limited - 10675 000 (10675 000)

ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 - 16 105 263
Pozostali akcjonariusze 75894737 70424 871 5469 866

Impexmetal S.A. 6000 000 - 6000 000

Wszystkie akcje 200 000 000 200 000 000 -

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych.




32. Akcje wiasne (wielkos$¢ ujemna)

Akcje wlasne nabywane przez Spotke w celu umorzenia lub odsprzedazy

Na dzien 1 stycznia 2010 4141488 1657 5119 18 6794

Zwiekszenie — skup akcji whasnych 9370387 3748 31645 78 35471

Imniejszenie — umorzenie akcji whasnych (13511 875) (5405) (36764) (96) (42 265)

Na dzien 31 grudnia 2010/ 1 stycznia 2011 - - -
Zwiekszenie — skup akgji wtasnych 6000000 2400 18927 33 21360

Zmniejszenie — umorzenie akgji wtasnych - - - - -

Na dzien 31 grudnia 2011 6000000 2400 18927 33 21360

W dniu 29 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 26 listopada
2010roku,zarejestrowatuchwalone przezNWZ Impexmetal S.A.
w dniu 15 listopada 2010 roku, zmiany Statutu Spotki dotycza-
ce umorzenia 13 511 875 sztuk akcji Spotki.

Decyzja ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 14 lipca 2009 roku utwo-
rzono kapitat rezerwowy z zysku netto Spotki za rok obrotowy
2008 w kwocie 115 082 tys. zt z przeznaczeniem na wyptate dla

akcjonariuszy w pézniejszych okresach oraz na finansowanie
Programu nabywania akgji wtasnych Impexmetal S.A. w celu
ich umorzenia. Na skutek umorzenia akcji w 2010 roku kapi-
tat rezerwowy zostat pomniejszony o warto$¢ 36 860 tys. zt
na ktorg skfada sie réznica pomiedzy wartoscig nabytych akgji
w cenie zakupu a ich wartoscig nominalng i koszty poniesione
w zwigzku z ich nabywaniem. Na dzier 31 grudnia 2010 roku
kapitat rezerwowy wynosit 78 222 tys. zt, w 2011 roku nie ulegt
zmianie.




33. Kapitat zapasowy z tytutu emisji
akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

‘ 28 867 ‘ 28 867 ‘

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
nie ulegt zmianie.

34. Kapitat z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Stan na poczatek okresu 2776 5165

Zmiany w okresie: (3720) (2389)

kwota odniesiona na kapitat w zwiazku z ujeciem instrumentéw zabezpieczajacych (4 888) 6059

kwota usunieta z kapitatu i odniesiona na wynik w zwiazku z realizacja pozycji zabezpieczanej 1945 (8873)

kwota usunieta z kapitatu i odniesiona do poczatkowej wartosci bilansowej

w zwigzku z realizacja pozycji zabezpieczanej (1106) (277)

kwota podatku odroczonego z tytutu wyceny instrumentow zabezpieczajacych odniesiona na kapitat 329 702
Stan na koniec okresu, z tego: (944) 2776

Kapitat przypadajacy jednostce dominujacej (1577) 2274

Kapitat przypadajacy udziatowcom niekontrolujacym 633 502




35. Pozyczki i kredyty bankowe

kredyty dtugoterminowe 65 456 23521

pozyczki dtugoterminowe 3125 4048

Razem dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 68 581 27569

kredyty krétkoterminowe 292241 342954

pozyczki krétkoterminowe 923 3316

Razem krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 293 164 346 270

Razem krotko i dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 361745 373839
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36. Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Umowy leasingu finansowego 170 ‘ 108 129 ‘ 154
taczna suma przysztych minimalnych optat leasingowych, ptatnych w okresie
do roku 129 154
od roku do 5 lat 170 108
koszty finansowe zarachowane na przyszte okresy 51 16
taczna suma przysztych minimalnych opfat leasingowych, razem 350 278
Koszty finansowe zarachowane na przyszte okresy (51) (16)
Zobowiazania z tytutu leasingu wykazane w bilansie 299 262




37. Rezerwy na zobowigzania
z tytutu Swiadczen emerytalnych
i podobne

Stan na 01/01/2010 549 3402 1381 445 1754
Zwiekszenia - 473 32 245 934
Imniejszenia 33 164 1270 27 793

Stan na 31/12/2010 516 3711 143 663 1895
Zwigkszenia 149 169 221 162 850
Imniejszenia - 252 70 151 595

Stan na 31/12/2011 665 3628 294 674 2150

Wyliczenia rezerw na $wiadczenia pracownicze zostaty dokona-
ne przez niezaleznego aktuariusza, na podstawie metod polega-
jacych na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci od-
prawy emerytalnej i podobnej, do ktérej pracownik nabyt prawo
wedtug stanu na dzier kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu
pracownika w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w mo-
mencie wypfaty swiadczenia.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku do wyliczenia rezerw na zo-
bowigzania pracownicze przyjeto nastepujace parametry

i zatozenia: stopa mobilnosci (rotacji) zatrudnionych pracow-
nikdw na poziomie 1-5%, w zaleznosci od wieku, stopa pro-
centowa zwrotu z inwestycji na poziomie 5,9% oraz stopa
wzrostu ptac na poziomie 2,8%. W roku poprzednim przyjete
parametry do wyceny aktuarialnej byty zblizone do zastoso-
wanych w roku biezacym, przy zastosowaniu parametrow

w roku biezacym z roku poprzedniego réznice sg nieistotne.
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38. Rezerwy na podatek odroczony

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, z tego: 65 887 55562

— odniesiona na wynik finansowy 60 882 49 889

— odniesiona na inne catkowite dochody 5005 5673

Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego, z tego: (11 940) (10 949)

— odniesiona na wynik finansowy (10771) (10715)

— odniesiona na inne catkowite dochody (1169) (234)

Nadwyzka aktywa nad rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, z tego: 53947 44613
— odniesiona na wynik finansowy 50111 39174

— odniesiona na inne catkowite dochody 3836 5439

— wycena bilansowa aktywéw 634 (311) 323

— wycena instrumentow pochodnych 1205 113 (669) 649

— niezrealizowane roznice kursowe 286 169 455

— amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 48292 (917) 1 47376

— pozostate 5145 11939 17084

Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55562 10993 (668) 65 887
Kompensata z aktywami z tytutu podatku odroczonego (10949) (11940)
Wartosc bilansowa 44613 53947




— wycena bilansowa aktywéw 939 (305) 634

— wycena instrumentow pochodnych 1859 12 (669) 1205

— niezrealizowane rdznice kursowe 361 (75) 286

— amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 46 365 1926 1 48292

— pozostate 4779 366 5145

Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego, z tego: 54303 1924 (665) 55562
Kompensata z aktywami z tytutu podatku odroczonego (11108) (10949)
Wartos¢ bilansowa 43195 44613

39. Pozostate rezerwy

Stan na 01/01/2010 683 1375 1006 7142
Zwiekszenia - - 5012 16608

utworzenie rezerwy = = 613 14559
przekwalifikowanie - - 4399 2049
Zmniejszenia = 965 5942 13800
wykorzystanie = = 1942 12631

rozwigzanie = = 4000 617
przekwalifikowanie - 965 - 64
rezerwy zbytych jednostek - - - 488
Stan na 31/12/2010 683 410 76 9950
Zwiekszenia = = 19 8800

utworzenie rezerwy = = 19 8323
przekwalifikowanie = = = 477
Zmniejszenia = 410 95 13240
wykorzystanie - = 95 12138

rozwiazanie - - - 1102
przekwalifikowanie - 410 - 0

Stan na 31/12/2011 683 = = 5510
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40. Pozostate pasywa

Dotacje rzadowe na: 3100 2946 726 958
$rodki trwate i wartosci niematerialne z dotagji 371 373 204 523
warunkowe umorzenie pozyczki NFOS 2174 1954 459 372
Srodki trwate sfinansowane z darowizn i ulg 555 619 63 63
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - - 1 124
3100 2946 727 1082
41. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 202433 227 691
Zaliczki otrzymane na dostawy 2186 2426
Rezerwy na zobowigzania 2597 2340
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 12 266 5717
L tytutu wynagrodzen 4994 4305
Inne 8048 4071
232524 246 550




42. Instrumenty finansowe

Zestawienie instrumentow finansowych wedtug pozycji bilansu i kategorii
instrumentow

Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2011r.

Aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy - - - 122390 - 122390

Pochodne instrumenty finansowe - 29 6533 - - 6562
Naleznosci handlowe 366 802 = > > = 366 802

Udzielone pozyczki = = = - = =

Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci - - - . - .

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44942 - - - = 44942

Razem 411744 29 6533 122390 ® 540 696

Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2010 .

Aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy - - - 115009 - 115009

Pochodne instrumenty finansowe - 4 6819 - - 6823
Naleznosci handlowe 359 649 - = - - 359 649

Udzielone pozyczki - - - - - -

Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci = - - . - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39972 - - - - 39972
Razem 399621 4 63819 115009 - 521453
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Zobowiazania finansowe wedtug bilansu na 31.12.2011r.

Kredyty i pozyczki - - 361745 361745
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 299 299
Pochodne instrumenty finansowe 49 8500 = 8549
Zobowiazania handlowe - - 207 216 207 216
Razem 49 8500 569 260 577 809
Zobowigzania finansowe wedtug bilansu na 31.12.2010r.
Kredyty i pozyczki - - 373839 373839
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 262 262
Pochodne instrumenty finansowe 169 9222 - 9391
Zobowigzania handlowe - - 232457 232457
Razem 169 9222 606 558 615 949
Udzielone pozyczki
Stan na poczatek okresu 423
zwiekszenia -
zZmniejszenia (423)

Stan na koniec okresu (netto)

odpis aktualizujacy

Stan na koniec okresu (brutto)




Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stan na poczatek okresu 4 36
zwiekszenia 29 4

zZmniejszenia (4) (36)

Stan na koniec okresu (netto) 29 4

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy dotycza pochodnych instrumentéw finansowych nie

objetych rachunkowoscig zabezpieczen.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stan na poczatek okresu 115009 109 795
zwiekszenia 128 504 122 403

Zmniejszenia (121123) (117189)

Stan na koniec okresu (netto) 122390 115009

Na aktywa dostepne do sprzedazy sktadaja sie nabyte obligacje oraz udziaty i akcje w jednostkach spoza Grupy Impexmetal

w kwocie 114 889 tys. zti 7 501 tys. zt na 31.12.2011 r. oraz odpowiednio 110 542 tys. zti4 467 tys. zt na 31.12.2010r.

Nabyte obligacje
Pekao S.A. — obligacje Boryszew S.A. 6140 10000 PLN 30.11.2010 30.05.2012 61760
Pekao S.A. — obligacje Boryszew S.A. 38 1000000 PLN 28.02.2011 30.09.2012 38000
Pekao S.A. — obligacje Boryszew S.A. 1 500000 EUR 13.09.2011 13.09.2012 2226
Pekao S.A. — obligacje Boryszew S.A. 2 500 000 EUR 14.09.2011 13.09.2012 445
Pekao S.A. — obligacje Boryszew S.A. 1 500000 EUR 30.09.2011 13.09.2012 2224
Pekao S.A. — obligacje Boryszew S.A. 1 500 000 EUR 07.10.2011 13.09.2012 2223
Pekao S.A. — obligacje Dom Maklerski IDM S.A. 400 10000 PLN 27.12.2011 02.01.2012 4004
Razem 6583 - 114 889

Marza na tych instrumentach pozwala osiggac wyzsze marze

niz w przypadku lokaty bankowej, jednoczesnie oprocento-

wanie to jest wyzsze niz koszt zacigganych kredytéw.

Rzeczywisty termin wykupu obligacji zostanie uzgodniony

z emitentem. W opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej okres

ten bedzie przekraczat 12 miesiecy od dnia bilansowego,

w zwigzku z tym obligacje w kwocie 110 442 tys. zt zostaty

zaprezentowane w bilansie jako dtugoterminowe. Obligacje

zaprezentowane w bilansie jako krétkoterminowe dotycza

obligacji wykupionych w 2012 roku w kwocie 4 000 tys. zt oraz

odsetek od obligacji w kwocie 447 tys. zt.




Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Stan na poczatek okresu - 14094
zwiekszenia - 287
zmniejszenia - (14 381)

Stan na koniec okresu (netto)

W 2010 roku NFI Midas S.A. dokonat wykupu bonéw han- ~ w 2011 roku Grupa nie nabyta aktywow utrzymywanych
dlowych, ktére w 2009 roku zaklasyfikowano jako akty-  do terminu wymagalnosci.
wa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Oprocentowane aktywa finansowe (wg terminéw wymagalnosci)

Oprocentowanie state - - - = - - .

Oprocentowanie zmienne 4087 360 - 110442 - - 114 889
bony i obligacje 4087 360 - 110 442 - - 114 889
Razem 4087 360 - 110 442 - - 114 889

Oprocentowanie stafe - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne = 1042 = 109 500 = = 110542
bony i obligacje - 1042 - 109 500 - - 110 542

Razem - 1042 - 109500 - - 110 542




Srednia efektywna stopa procentowa aktywéw finansowych

Srednia efektywna stopa procentowa dla papieréw komercyjnych — obligacji Boryszew S.A. wynosita w 2011 roku 6,24% i odpo-
wiednio w 2010 roku 7,4%.

Przychody odsetkowe

Ujete w 2011 roku w rachunku zyskow i strat przychody odsetkowe
z aktywow finansowych

odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 6759 5969
odsetki od obligacji Boryszew S.A. 6910 8062

odsetki od innych papieréw wartosciowych = 374
Razem 13 669 14 405

Oprocentowane zobowigzania finansowe (wg terminéw wymagalnosci)

Oprocentowanie state - - = = - - ;

Oprocentowanie zmienne 23746 9822 212835 113 467 1000 875 361745
kredyty (razem z factoringiem) 23746 9592 212142 12217 = = 357697
pozyczki - 230 693 1250 1000 875 4048

obligacje - - - - - - -

Razem 23746 9822 212 835 113 467 1000 875 361745

Oprocentowanie state - - = . - - i

Oprocentowanie zmienne 34311 73129 238829 24674 1521 1375 373839
kredyty (razem z factoringiem) 34311 73024 235619 23000 521 - 366 475
pozyczki - 105 3210 1674 1000 1375 7364

obligacje = - = = - - =

Razem 34311 73129 238829 24674 1521 1375 373839

W wyniku podpisanych anekséw do umow kredytowych w54 155 tys. zt ujete w niniejszym sprawozdaniu jako krétkoter-
okresie od stycznia do kwietnia 2011 roku zmienity sie terminy ~ minowe zostaty przedtuzone na okres ponad jednego roku.
wymagalnosci zobowiazan kredytowych. Kredyty w kwocie
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Srednia efektywna stopa procentowa oprocentowanych zobowiazan finansowych

Srednia efektywna stopa procentowa zobowigzari finansowych w 2011 roku wyniosta: dla kredytow 5,27%, dla pozyczek 3,0%

oraz w okresie porownywalnym odpowiednio 5,5% i 3,0%.

Koszty odsetkowe

Ujete w 2011 roku w rachunku zyskow i strat koszty odsetkowe

z aktywow finansowych

odsetki z tytutu kredytow 16 549 19310
odsetki z tytutu factoringu 5383 2851
odsetki z tytutu pozyczek 179 953
Razem 22111 23114

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stan na poczatek okresu 169 90
zwiekszenia 5 79

Zmniejszenia 125 =

Stan na koniec okresu 49 169

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy dotyczg w catosci pochodnych instrumentéw

finansowych nie objetych rachunkowoscia zabezpieczen.

RYZYKA DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Impexmetal wigze sie z naraze-
niem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko sto-
py procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe - ceny metali i kursy walut
Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalno-
sci Grupy sa ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali
na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz ze zmiana kur-
sow walut.



Opis ekspozydji

Ekspozycja, ktdra zostata do tej pory zidentyfikowana w Gru-
pie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko zmian cen metali,

— ryzyko zmian kurséw walut.

Metale ktérych zmiany cen wptywaja na ksztattowanie sie wyni-
kéw Grupy to: miedz, aluminium, otéw, cynk oraz w mniejszym
stopniu nikiel jako dodatek stopowy i srebro.

Zarowno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie
strategicznym/fundamentalnym/jak i na poziomie operacyjnym.

Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostato zidentyfiko-
wane w Baterpol S.A, a zwiazane jest z przysztlymi przychoda-
mi i przeptywami pienieznymi, ktére nie zostaty jeszcze zakon-
traktowane. Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato
zidentyfikowane w Spoétkach: Impexmetal S.A, Baterpol SA,
Hutmen S.A, Walcowania Metali Dziedzice S.A., Zaktady Meta-
lurgiczne Silesia S.A., a zwigzane jest z przysztymi przychodami
i przeptywami pienieznymi, ktore zostaty juz zakontraktowane,
czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwej kontraktu.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna

je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (generalnie
USD/PLN)

— ryzyko strategiczne zwigzane z premia przerobowa (USD/
PLN oraz EUR/PLN),

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu
w Baterpol S.A., natomiast drugi w Spétkach: Impexmetal S.A,
Baterpol S.A., Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A,,
Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtownie
pochodnga ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez zeby
uzyskac peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie
rowniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje jeszcze
ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprze-
dazy lub zakupu (np. wystawienie faktury sprzedazowej) do
momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczegdlnych spodtkach jest Scisle
zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie dziatalnosci go-

spodarczej. W przypadku metalu spétki ustalajg tzw. ekspozy-
Cje netto tzn. od sprzedazy opartej o baze notowan na LME
odejmowane s3 pozycje kosztowe, ktdre tez oparte sg na tej
samej bazie, réznica stanowi ekspozycje netto, ktéra podlega
zabezpieczeniu. Ekspozycje strategiczng na walutach zwigza-
na z uzyskiwang premia przerobowa oblicza sie poprzez prze-
mnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobdw
gotowych. W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono
gtéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcéw jak
i sprzedazy wyrobow.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatal-
nosci spotek z Grupy Impexmetal gtéwnie dtug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, firmy narazone sg na zmiane stép pro-
centowych. Profil ryzyka stép procentowych Spétek polega
na tym, ze niekorzystnie dziata wzrost stép procentowych.
Ze wzgledu na mniejszy wptyw stép procentowych na koszty
oraz przychody Spotek, ryzyko zmian stép procentowych nie
stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu
na wielkos¢ przeptywow pienieznych spofek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kursow
walutowych podlega statemu monitoringowi.

Cele, polityka i procesy zarzgdzania
ryzykiem, jak réwniez stosowane metody
wyceny ryzyka

Cele, polityki oraz procesy zarzadzania ryzykiem

Gtownym celem polityki zarzadzania ryzykami w Grupie jest
zapewnienie stabilnosci przeptywdw pienieznych, oraz dodat-
kowo réwniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych
kontraktéw. Proces zarzadzania poszczegdlnym ryzykiem jest
oddelegowany do poszczegélnych Spodtek z Grupy. Spotki okre-
$laja i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa
sie caty proces ustalania ekspozydji, przygotowywania strategii,
zawierania transakdji, ich sprawdzania oraz ewidencjonowania.

Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w Spotkach pomiar ryzyka na poziomie strategicz-
nym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego bie-
73cego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz
aktualizowanych biezacych planéw zakupdw oraz sprzedazy.
W przypadku zabezpieczer operacyjnych pomiar ryzyka od-
bywa sie na podstawie aktualizowanych biezacych planéw
zakupdw oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizo-
wanej sprzedazy.




Zestawienie instrumentow pochodnych w bilansie

Instrumenty handlowe 29 49 4 169

Instrumenty towarowe 29 26 4 137

Instrumenty walutowe - 23 - 32

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 4757 6960 5662 3585
Instrumenty zabezpieczajace ceny 1611 4000 4036 3393

Instrumenty zabezpieczajace kursy walut 3146 2960 1626 192

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa 1776 1540 1157 5637
Instrumenty zabezpieczajace ceny 795 558 680 5320

Instrumenty zabezpieczajace kursy walut 981 982 477 317

Razem instrumenty pochodne 6562 8549 6823 9391

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw po-
chodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpiecze-
nie odnosi sie bezposrednio na kapitat, natomiast w czesci
nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do
przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdaw-
czego. W momencie realizacji i ujecia w rachunku zyskow
i strat pozycji zabezpieczanej, efektywna czes¢ zabezpie-
czenia koryguje jej wartos¢, np. przychody ze sprzedazy lub
koszty wytworzenia. Kwota stanowigca czes¢ nieefektywna
zabezpieczenia ujmowana jest w przychodach lub kosztach
finansowych.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia wartosci go-

dziwej w czesci stanowiacej efektywne zabezpieczenie od-

nosi sie do rachunku zyskow i strat i kompensuje z wyceng
pozydcji zabezpieczanej, natomiast w czesci nie stanowiacej
efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodéw lub
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego. W mo-
mencie realizacji i ujecia w rachunku zyskéw i strat pozydji
zabezpieczanej, efektywna cze$¢ zabezpieczenia koryguje
jej wartos$¢ w tej samej pozycji. Kwota stanowigca czes¢ nie-
efektywng zabezpieczenia ujmowana jest w przychodach lub

kosztach finansowych.

Instrumenty handlowe to instrumenty stuzace zabezpie-
czeniu przed okreslonym rodzajem ryzyka, dla ktérych nie
ustanowiono formalnie powigzan zabezpieczajacych. Skut-
ki zmian ich wartosci godziwej odnoszone s do rachunku
zyskow i strat i ujmowane w przychodach i kosztach finan-

sowych.



Ujecie instrumentow pochodnych w rachunku zyskow i strat

Pozycja rachunku zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy (5598) 4106
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (760) (6 865)
Przychody finansowe, w tym 14993 20765
zysk z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 9093 13761
czesé nieskuteczna zabezpieczen przeptywow pienieznych (wartos¢ dodatnia) 42 30
réznice kursowe (korekta o czes¢ skuteczng) 5858 6974
Koszty finansowe, w tym 12 805 15277
strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 14229 11833
czesé nieskuteczna zabezpieczen przeptywow pienieznych (wartos¢ ujemna) 958 3189
roznice kursowe (korekta o czesc skuteczna) (2382) 255

Przewidywane terminy realizacji przeptywow zwiazanych z instrumentami pochodnymi

Instrumenty pochodne towarowe wedtug stanuna 31.12.2011r.

) (160) 102 (579) 81 (556)

EUR (281) (484) (348) 3) (1116)

Pozostate waluty (242) (42) (193) - (477)

Razem (683) (424) (1120) 78 (2149)

Instrumenty pochodne towarowe wedtug stanu na 31.12.2010r.

usD (4428) (3372) (107) - (7907)

EUR m 1730 1048 - 3550

Pozostate waluty 12 55 160 - 227

Razem (3 644) (1587) 1101 (4130)




Instrumenty pochodne walutowe wedtug stanu na 31.12.2011r.

UsD (1015) 365 1471 821
EUR 475 10 (1144) (659)
Razem (540) 375 327 162
Instrumenty pochodne walutowe wedtug stanu na 31.12.2010r.
UsD (306) 367 - 61
EUR 335 502 664 1501
Razem 29 869 664 1562

Struktura i organizacja funkgji
zarzadzania ryzykiem

Zakres i charakterystyki systemow
raportowania i monitorowanie ryzyka

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w Grupie Impexme-
tal odbywa sie na dwodch poziomach. Na poziomie poszcze-
golnych spotek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem,
ustalana metodologia obliczania ekspozycji, obliczanie tej
ekspozycji zarowno na walutach jak i metalu, ustalanie stra-
tegii zabezpieczen tzn. jakie ilosci podlegajg zabezpieczeniu
w jakich instrumentach i na jakie terminy. Na poziomie spotek
odbywaja sie negocjacje warunkow transakdji, ich zawieranie,
ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktérymi zostata
zawarta, ksiegowanie zawartych transakcji, zamykanie i ich
rozliczanie. Dodatkowo spotki prowadzong rachunkowosc

zabezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzadzania ryzykiem zostat umiej-
scowiony na poziomie Grupy Impexmetal oraz na poziomie
Rad Nadzorczych poszczegoélnych spoétek, ktére prezentuja
swoje polityki na radach nadzorczych. Dodatkowo do komér-
ki zajmujacej sie sprawami zabezpieczen w Impexmetal S.A.
na biezaco dostarczana jest kluczowa dokumentacja dotycza-
ca polityki zarzadzania ryzykiem w poszczegolnych spoétkach
Grupy. W Grupie funkcjonuje szczegdtowy system raportowa-
nia wszystkich zawieranych i posiadanych przez spoftki trans-
akcji pochodnych.

System raportowania w Grupie Impexmetal odbywa sie wie-
lostopniowo. Pierwszy stopien to: raportowanie do Zarzagdow
poszczegdlinych spoétek. Uktad i czestotliwos¢ tych rapor-
téw jest ustalana przez poszczegdlne Zarzady. Dodatkowo
Zarzady przedstawiaja informacje na temat zabezpieczen -
na posiedzeniach rad nadzorczych, a czestotliwos¢ i szczego-
towos¢ tych informadcji uzalezniona jest od poszczegdlnych
rad nadzorczych. Dodatkowo od 2007 roku w Grupie Impe-
xmetal zostat wprowadzony szczegdtowy system raportowa-
nia tygodniowego.

Raporty te charakteryzuja sie duzym stopniem szczegétowo-
$ci i zawieraja m.in. poziom ekspozycji, wolumen zawartych
transakgji, wynik na transakcjach zabezpieczajacych, zaktada-
ny poziom zabezpieczenia ekspozycji, wielkos¢ transakcji za-
wartych na rynku bez powigzania z transakcjami handlowymi,
zakontraktowana srednia cena sprzedazy/zakupu, cena rynko-
wa sprzedazy/zakupu w dniu realizacji, kursy walut, informacja
nt. depozytu dotyczacego transakcji zabezpieczajgcych.

Dodatkowo transakcje zabezpieczajace zawierane na Gietdzie
LME zlecane do FLT & Metals Limited (spdtka z Grupy Kapita-
towe)), podlegaja podwdjnemu potwierdzeniu niezwtocznie
faksem, elektronicznie e-mailem lub telefonicznie przez druga



osobe upowazniong do tego celu. Maksymalny czas na po-
twierdzenie zlecenia wynosi 30 minut, a procedura ta w prak-

tyce wyklucza pomytke przy zawieraniu transakgji.

Zakres szczegotowosci w/w raportu pozwala na kontrole bie-
zacych transakgji.

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci — monitorowanie ryzyka
odbywa sie gtéwnie na poziomie poszczegdlnych spoétek, do-
datkowa analiza i kontrola ryzyka odbywa sie na poziomie Grupy
w trakcie raportowania tygodniowego do Impexmetal S.A.

Opis polityk w zakresie
zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityki w zakresie zabezpieczana ryzyka od-
powiadaja Zarzady poszczegolnych spotek. Polityki majg za
zadanie szczegdtowo okreslac ryzyka na ktére narazone sg
poszczegdlne spotki oraz przedstawiac podejscie do nich,
ewentualnie zawierac limity do ktérych moga by¢ realizowa-
ne zabezpieczenia. Polityki zawierajg cele, ktére spotki stawiaja
sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny
poma&c w osiggnieciu tych celéw.

Procesy monitorowania efektywnosci zabezpieczen i innych
narzedzi zarzadzania ryzykiem

Dla transakgji dla ktorych jest mozliwo$¢ zastosowania powia-
zan zabezpieczajacych spdtkiz Grupy Kapitatowej Impexmetal
posiadajg wdrozong rachunkowos¢ zabezpieczen. Na kazdy
okres sprawozdawczy spotki przeprowadzajg ocene skutecz-
nosci posiadanych powigzan zabezpieczajacych i przepro-
wadzane s3 testy skutecznosci pod katem utrzymania tych
powigzan w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie
trwania okreséw sprawozdawczych odbywa sie monitoring
efektywnosci poprzez analize odstepstw pozycji zabezpiecza-
nej i zabezpieczajacej od standardowych pozydiji.

Dodatkowo w procesie zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapi-
tatowe] Impexmetal wykorzystywane sg system informacyj-
ne: REUTERS 3000 Xtra, MetalPrice, ktére pozwalaja na bieza-
cy monitoring danych rynkowych czy wycene posiadanych

pozycji.

Opis polityk i procedur w zakresie unikania
koncentracji ryzyka

Wszystkie spétki z Grupy Impexmetal w miare mozliwosci
starajg sie dywersyfikowac wszystkie wystepujace ryzyka,
zarébwno ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zaku-
pow surowcow jak i sprzedazy wyrobdw gotowych poprzez
zawieranie kontraktow handlowych z wieloma podmiotami,
jak i w przypadku instytucji finansowych, z ktorymi spotki
majg zawarte umowy o wspotprace. W przypadku limitow
na transakcje zabezpieczajace spoftki staraja sie posiadac
wysokie limity adekwatne do zawieranych transakgji, tak
by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych
transakcji nie wnosi¢ depozytow zabezpieczajacych. Po-
dobna sytuacja ma miejsce w przypadku linii kredytowych
zwtaszcza obrotowych.

Jezeli chodzi o koncentracje gtownych ryzyk rynkowych: me-
talu, walut oraz stép procentowych, to w zwigzku z szerokim
polem dziatania catej Grupy, ryzyka rozktadajg sie w miare
rownomiernie na gtéwne metale, ktorych produkcjg i prze-
twarzaniem zajmuja sie poszczegdlne spotki, a sg to: alumi-
nium, oféw, miedz, cynk i w niewielkim stopniu nikiel. Jezeli
chodzi o koncentracje ryzyka walutowego to skupia sie ono
gtéwnie na ryzyku kursu USD/PLN i EUR/PLN, w minimalnych
ilosciach sg to inne kursy.

W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie
ono gtéwnie na PLN, ale rowniez wystepuje na EUR oraz
w mniejszym stopniu na dolarze amerykariskim.




Analiza wrazliwosci zmian cen metali
oraz kursow walut

Dla ustalenia racjonalnego zakresu zamian jakie moga wy-  brokeréw czy inne instytucje finansowe dziatajgce na rynku
stgpi¢ na poszczegolnych czynnikach ryzyka Grupa przyjeta  finansowym.

zmiennos¢ rynkowg dla okresu pétrocznego. Zmiennos¢ ta  Zmiennos$¢ powyzsza zostata zaokraglona, w gore lub dot co
opiera sie na przewidywaniach przysztego zakresu zmian cen 2,5 p.p. — gdy ksztattowata sie do 15% i co 5 p.p. gdy wynosita

czynnikow ryzyka i jest szacowana i kwotowana przez banki,  powyzej 15% i wynosi nastepujgco:
UsD/ zt 20%
EUR/ zt 10%
EUR/USD 12,5%
Aluminium — USD/t 25%
Otéw 40%
(ynk 35%
(yna 35%
Miedz 40%
Nikiel 35%
Stopa % PLN (Wibor1M) 7,5%
Stopa % PLN (Wibor3M) 5%
Stopa % EUR (Eurlibor1M) 15%
Stopa % EUR (Eurlibor3M) 10%
Stopa % USD (Libor1M) 10%
Stopa % USD (Libor3M) 10%




Analiza wrazliwosci na zmiane kursow
walutowych i ceny metalu — instrumenty
pochodne

Whptyw zmian kurséw walut oraz notowan cen metali na LME
na wyniki oraz kapitaty wtasne spétek z Grupy Impexmetal
7 tytutu stosowania instrumentéw pochodnych przedstawia

ponizsza tabela:

USD/PLN +20% (3899) 75

-20% 3899 (75)

EUR/PLN +10% (5735) (4700)

-10% 5735 4700

METAL= Aluminium +25% (129) 7463
-25% 129 (7 463)

METAL — Otéw +40% (412) (1175)
-40% 412 1175

METAL — Cynk +35% 586 1058
-35% (586) (1058)

METAL — Mied? +40% 3375 23517
-40% (3375) (23517)

METAL — Nikiel +35% - 1743
-35% > (1743)
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Analiza wrazliwosci na zmiane kursow walutowych - istotne pozycje bilansu

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian kurséw walut na pozycje walutowe bilansu oraz na wyniki spofki.

Naleznosci handlowe i pozostate
+10% 16277
EUR 162767 —-10% (16 277)
+20% 6927
usd 34635 -20% (6927)
Zobowiazania handlowe i pozostate
+10% (2338)
EUR 23375 —-10% 2338
+20% (8414)
usb 42069 -20% 8414
Kredyty i pozyczki walutowe
+10% (3742)
EUR 37423 -10% 3742
+20% (8309)
usb 41543 -20% 8309
0gdétem wptyw na wynik finansowy Wzrost kursu 401
Spadek kursu (401)

Ryzyko rynkowe — stopy procentowe

Opis ekspozycji i zarzadzanie ryzykiem

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci
spotek z Grupy Impexmetal gtdwnie dtug odsetkowy o zmiennym
kuponie, dziatalnos¢ Grupy narazona jest na zmiane stop procen-
towych. Profil ryzyka stop procentowych spotek polega na tym, ze
niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziafa wzrost stop
procentowych. Ze wzgledu na mniejsze znaczenie stop procento-
wych ryzyko ich zmian nie stanowi podstawowego ryzyka z punk-

tu widzenia wptywu na wielkos¢ przeptywow pienieznych spotek.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw
walutowych, podlega statemu monitoringowi. W przypadku
zaobserwowania trwatych trendéw wzrostowych stop pro-
centowych Grupa gotowa jest do zawarcia transakcji zabez-
pieczajacych to ryzyko.

Analiza wrazliwosci

Wszystkie istotne pozycje zadtuzenia odsetkowego Grupy
oraz oprocentowanych aktywéw finansowych bazujg na
zmiennych stopach procentowych. W zwiazku z powyzszym
wartos¢ godziwa aktywodw i zobowigzan finansowych nie jest
narazona na zmiany stép procentowych. Zmiany stép procen-
towych oddziatujg natomiast na wielkos¢ przysztych przepty-

wow pienieznych zwigzanych z aktywami i zobowigzaniami.

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwos¢ wynikéw Grupy na
zmiany stop procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki
dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz
wielkos¢ oprocentowanych aktywow i pasywéw nie ulega

zmianie).



Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych

Aktywa finansowe 114 889 412 (412)

Obligacje i bony 114 889 412 (412)

Zobowigzania finansowe 283 078 (1019) 1019

Kredyty i pozyczki 282779 (1018) 1018

Leasing finansowy 299 (M 1

Kredyty i pozyczki 37423 (57) 57

Kredyty i pozyczki 41543 (12) 12

Wptyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem (676) 676
Wptyw na przyszte wyniki netto (548) 548

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatowej Impexmetal zwig-
zane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzacymi do
koniecznosci stosowania odroczonych terminéw ptatnosci.
W spotkach Grupy prowadzony jest monitoring wiarygod-
nosci kredytowej kontrahentow, do ktérych kierowana jest
sprzedaz towaréw a takze stosowane sg réznego rodzaju za-
bezpieczenia w postaci m.in. gwarancji lub weksli.

Kwoty utworzonych odpiséw na ewentualne straty zwigzane
z ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2011 roku:

— odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe
28 234 tys. 7t
— odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 10 327 tys. zt
— odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych pozyczek
1282 tys. zt

Produkty Grupy sprzedawane sg zaréwno na rynku krajowym
(50% przychodow ze sprzedazy) jak i na eksport (50% przycho-
dow). Ponad 93% eksportu stanowi sprzedaz na rynku europej-
skim. Gtéwnymi odbiorcami europejskimi sg Niemcy, Czechy,
Wiochy i Francja, do ktérych sprzedaz stanowi 68% facznej
sprzedazy na rynku europejskim. Ponadto Grupa sprzedaje
swoje wyroby do Stanéw Zjednoczonych (4% eksportu).

W 2011 roku nie byto odbiorcow, z ktérymi wartos¢ transakgji
przekroczyta 10% tacznej wartosci sprzedazy Grupy Impexmetal.

Przecietne terminy pfatnosci stosowane w sprzedazy wynosza
od 14 do 90 dni, a sredni stosowany termin ptatnosci wynosit
49 dni.
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Na ryzyko kredytowe narazone sg réwniez inwestycje w in-
strumenty dtuzne innych podmiotow. Spotki Grupy staraja
sie mozliwie najlepiej ocenia¢ wiarygodnos¢ kredytows i per-
spektywy podmiotow, ktorym udzielaja finansowania, jednak

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

zdarzenia nietypowe, takie jak zawirowania na rynkach finan-
sowych, zwiekszaja ryzyko odzyskiwalnosci tych inwestycji
i wydtuzajg istotnie horyzont czasowy uwolnienia srodkow.

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochro-
na zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, tak aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz ko-
rzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia.
WskaZnik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do

tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako
sume kredytow i pozyczek (obejmujacych biezace i dtugo-
terminowe kredyty i pozyczki wykazane w skonsolidowanym
bilansie) pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
taczna wartosc¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wyka-
zany w skonsolidowanym bilansie wraz z zadtuzeniem netto.

Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne 361745 373839

Pomniejszone o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (44942) (39972)
Zadtuzenie netto 316 803 333 867

Kapitat wtasny 943913 900 860

Kapitat wtasny i zadtuzenie netto 1260716 1234727

Wskaznik zadtuzenia 25% 27%

Ryzyko ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezaco mo-
nitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i prognozowane prze-
ptywy pieniezne. Dzieki sledzeniu termindw zapadalnosci ak-
tywow i zobowiazan finansowych nastepuje ich odpowiednie
dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald
srodkéw pienieznych. Grupa korzysta z ustug bankéw, w kté-
rych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na fi-
nansowanie zewnetrzne jest na biezagco monitorowane. Celem
Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktory
jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w od-
niesieniu do prowadzonej polityki hedgingowej. W przypad-
ku limitéw na transakcje zabezpieczajgce spotki Grupy staraja
sie posiadac wysokie limity adekwatne do zawieranych trans-

akgji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posia-
danych transakgji nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajacych.

Wedtug najlepszej oceny Zarzadu, potencjalnym ryzykiem dla
zachowania ptynnosci Grupy, moze by¢ sytuacja na rynkach
finansowych. Negatywny wptyw na ptynnos¢ miatby takze
gwattowny wzrost cen metali na gietdach Swiatowych, wy-
muszajacy wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego dla
realizacji ilosciowych celéw sprzedazowych.

Spotki Grupy w chwili obecnej posiadajg wystarczajacy po-
tencjat do zaciggniecia nowych kredytéw. Mimo niepewnosci
rynkowej sektor bankowy zwiekszyt swojg aktywnos¢, szcze-
golnie w zakresie podmiotow o lepszej, stabilniejszej kondycji

finansowej.



Analiza umownej zapadalnosci zobowiazan

Oprocentowane zobowiazania finansowe 25333 12932 224409 115169 1087 902 379832 361745
— kredyty (razem z factoringiem) 25164 12364 222201 113772 - - 373 501 357697

— pozyczki 169 568 2208 1397 1087 902 6331 4048

Instrumenty pochodne 3742 1883 2921 3 - - 8549 8549

Leasing finansowy 4 8 88 146 83 - 329 299

Zobowigzania handlowe 138381 66 425 2225 185 - - 207216 207216

Razem | 167460 81248 229643 | 115503 1170 902 | 595926 577 809

Analiza umownej zapadalnosci zobowiazan

Oprocentowane zobowiazania finansowe 35670 75602 244757 25899 1602 1414 384944 373839
~ kredyty (razem z factoringiem) 35659 75475 241463 24108 527 = 377232 366 475

— pozyczki 11 127 3294 1791 1075 1414 7712 7364

Instrumenty pochodne 5477 3574 340 = - - 9391 9391

Leasing finansowy 20 25 140 113 - - 298 262

Zobowigzania handlowe | 149933 80995 1510 19 - - | 232457 232457

Razem 191100 160 196 246 747 26 031 1602 1414 627 090 615 949

W wyniku podpisanych aneksow do umdw kredytowych Zabezpieczenie udziatdow w aktyvvach netto

w okresie od stycznia do kwietnia 2011 roku zmienity sie termi- podmiotévv zagranicznych
ny wymagalnosci zobowigzan kredytowych. Kredyty w kwocie

54 155 tys. zt ujete w niniejszym sprawozdaniu jako krotkoter-

: . : Grupa nie stosowata zabezpieczen wartosci udziatéw w pod-
minowe zostaty przedtuzone na okres ponad jednego roku.

miotach zagranicznych.
Wykazane powyzej pozostate zobowigzania i instrumenty po-
chodne nie zostaty zdyskontowane poniewaz réznica pomie-
dzy wartoscia bilansowg w kwocie wymagalnej a wartoscig
zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych jest
nieistotna.




43.Transakcje ze stronami
powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie
transakcje handlowe zawierane pomiedzy spétkami Grupy
Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu to-
wardw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziafalnosci
Grupy. Transakcje te byty zawierane na warunkach zasadniczo

nie odbiegajacych od rynkowych. Ich taczna wartos¢ od po-

czatku 2011 roku przekracza wyrazong w ztotych réwnowar-
tos¢ kwoty 500 000 EUR.

Przedmiotem transakgcji handlowych byty m.in. nastepujace
towary: cynk i wyroby cynkowe, otdw, wyroby z miedzi i sto-
péw miedzi, krzem, cyna, inne metale niezelazne, cze$ci ma-
szyn i urzagdzen.

Wszystkie Spotki Grupy Impexmetal zrealizowaly nastepujace transakcje
o jednorazowej lub tacznej wartosci co najmniej 500 000 EUR (w tys. zt)

sprzedaz 378633

8069 321094 5965

126218

zakup

95745 100 689 104 676

Transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa prowadzita dziatalnos¢ handlowa ze spétkami powigzanymi kapitatowo, ktorej efekty

przedstawiono w tabelach ponizej:

Jednostki powiazane przez Boryszew S.A.

201 3344 16776

6765 2560 2292 110885

2010 2539 4704

811 226 299 110 542




Jednostki powigzane Grupy Kapitatowej Impexmetal

Jednostki zalezne
201 383 807 206 903 15048 121356 71534 166917
2010 317930 189499 10177 93727 61123 138603
Jednostki wspotzalezne
201 494 = 36 =
2010 3089 36 371 -
Jednostki stowarzyszone
2011 2401 14337 - 150 2383
2010 2229 13750 19 892 2877
Inne jednostki powigzane osobowo
2011 3439 3 9721 10138 33 -
2010 1309 300 1608 2 48 -
Transakcje ze stronami powigzanymi poprzez osoby nadzorujace
2011 - 326 - 3 -
2010 - 570 13 31 -




Swiadczenia dla kluczowego personelu

Jednostka dominujaca oraz podmioty zalezne, wspotzalezne i  jacym oraz ich bliskim zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek,
stowarzyszone nie udzielity osobom zarzadzajacym, nadzoru- ~ gwarancji ani poreczen.

Wynagrodzenie brutto, facznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nalezne
lub potencjalnie nalezne Zarzadowi, Radzie Nadzorczej i pozostatym cztonkom
kluczowego personelu kierowniczego

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze wyptacone 8062 7623

Potencjalnie nalezna premia do wypfaty w okresach nastepnych 418 530

Swiadczenie z tytutu rozwiazania stosunku pracy = =
Razem 8480 8153

W skfad pozostatego kluczowego personelu kierowniczego  solidowanych oraz prokurenci jednostki dominujace.
wchodza cztonkowie zarzgddw i rad nadzorczych spoétek kon-

Wynagrodzenie wyptacone ‘ 423 ‘ 423 ‘

10
107

12
108

(ztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

(ztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Osoby bliskie zarzadzajacym lub nadzorujagcym w Impexme-  zorczych w spdtkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzy-
tal S.A. nie otrzymaty wynagrodzenia za udziat w Radach Nad- ~ szonych.



Transakcje o charakterze niehandlowym
zawarte w 2011 roku

Nabycie przez spdtke zalezng obligadji
emitowanych przez Impexmetal S.A.

W dniu 13 lipca 2011 roku jednostka zalezna od Spotki
Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z propozycja nabycia
i Warunkami Emisji Obligacji 43 sztuki obligacji imiennych se-
rii B o wartosci nominalnej 500 000 zt kazda, wyemitowanych
w dniu 13 lipca 2011 roku przez Impexmetal S.A. Obligacje zo-
staty nabyte po Cenie Emisyjnej za faczna kwote 21 500 000 zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 czerwca 2012 roku.

Nabycie obligacji emitowanych przez
podmiot dominujacy — spotke Boryszew S.A.

Impexmetal S.A. w ramach Programu emisji 2 — letnich obliga-

cji imiennych Boryszewa S.A. nabyta:

— wdniu 13 wrzesnia 2011 roku, 1 obligacje imienna serii AA,
o wartosci nominalnej 500 tys. EUR, po Cenie Emisyjnej
za kwote 500 000,00 EUR,

— w dniu 14 wrzesnia 2011 roku, 2 obligacje imienne serii
AB, o wartosci nominalnej 500 tys. EUR kazda, po Cenie
Emisyjnej za kwote 1 000 000,00 EUR,

- wdniu 30 wrzesnia 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AC,
o wartosci nominalnej 500 tys. EUR, po Cenie Emisyjnej
za kwote 500 000,00 EUR,

— wdniu 7 pazdziernika 2011 roku, 1 obligacje imienng serii
AD, o wartosci nominalnej 500 tys. EUR, po Cenie Emisyj-
nej za kwote 500 000,00 EUR.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligacji: 13 wrzesnia 2012 roku.

WM Dziedzice S.A.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zawart aneks
do umowy pozyczki w kwocie 5 mIn zt udzielonej w dniu
6 listopada 2008 roku WM Dziedzice S.A. na mocy ktérego
przedtuzyt termin sptaty do dnia 31 grudnia 2012 roku.




44, Wyptacona lub zadeklarowana
dywidenda w okresie
od poczatku roku

W dniu 6 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Impexmetal S.A. podjeto uchwate o podziale zysku w wyso-
kosci 42 712 tys. zt za rok obrotowy 2010, mocg ktérej ustalo-
no wypfate dywidendy w wysokosci 20 gr. na jedna akcje, co
daje kwote 40 000 tys. zt. Pozostata czes¢ zysku w wysokosci

45. Zmiany naleznosci i zobowigzan

2 712 tys. zt za rok 2010 zostata przeznaczona na kapitat zapa-
sowy. Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 200 000 000
sztuk akgji. Dziert dywidendy zostat okreslony na 29 czerwca
2011 roku. Dzien wyptaty dywidendy zostat ustalony na 15 lip-
ca 2011 roku.

warunkowych

Zobowiazania warunkowe 32956 59517 (26 561)
z tytutu udzielonych gwarangji i poreczen 957 29 084 (28127)
na rzecz jednostek powiazanych
na rzecz jednostek pozostatych 957 29084 (28127)
z tytutu zawartych kontraktow i podpisanych umow 31880 30314 1566
na rzecz jednostek pozostatych 31880 30314 1566
z tytutu innych zobowiazan 119 119 -
zobowiazania pozostate 19 119
Inne
Pozycje warunkowe, razem 32956 59517 (26 561)




Zestawienie zobowigzan pozabilansowych w spétkach Grupy

Na rzecz jednostek zaleznych objetych konsolidacjq

1. Hutmen S.A. 30000 Impexmetal S.A. 09.11.2020r.
2. Hutmen S.A. (¥) 2812 Impexmetal S.A. 16.04.2012r.
3. FLT and Metals Ltd 6835 Impexmetal S.A. bezterminowo
4, Baterpol S.A. 15455 Impexmetal S.A. 30.06.2014r.
5. WM Dziedzice S.A. 15000 Impexmetal S.A. bezterminowo
6. WM Dziedzice S.A. 18000 Impexmetal S.A. 31.12.2014r.
7. WM Dziedzice S.A. 15000 Impexmetal S.A. 29.07.2012r.
8. WM Dziedzice S.A. 22000 Impexmetal S.A. 30.06.2013r.
9. FAT Polska Sp. z 0.0. 3000 Impexmetal S.A. bezterminowo
10. WM Dziedzice S.A. 42000 Impexmetal S.A. 28.12.2015t.
11. WM Dziedzice S.A. 10000 Impexmetal S.A. 25.05.2015.
12. WM Dziedzice S.A. 8833 Impexmetal S.A. 30.06.2013r.
13. HMN Szopienice S.A. w likwidacji 19000 Hutmen S.A. bezterminowo
14. WM Dziedzice S.A. 12000 Hutmen S.A. 31.12.2014r.
15. WM Dziedzice S.A. 3000 Hutmen S.A. bezterminowo
16. Hutmen S.A. (¥) 2812 HMN Szopienice S.A. w likwidagji 31.12.2012r.
17. Hutmen S.A. () 2812 WM Dziedzice S.A. 30.06.2012r.
228559

(*) Wzajemne poreczenia solidarne wobec siebie spotek: Hutmen S.A, WM Dziedzice S.A. i HMN Szopienice S.A. w likwidacji
spfaty zobowiazan z tytutu nieodnawialnego kredytu typu ,umbrella” udzielonego wyzej wymienionym spétkom przez Bank
Pekao S.A., ktérego saldo na dzier 31.12.2011 r. wynosito 2,8 min zt. Saldo to stanowi saldo kredytu przejetego przez Hutmen,
a zaciggnietego pierwotnie przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Impexmetal S.A. porecza réwniez wyzej wymieniony kredyt
do kwoty 2,8 mIn zt.

Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom zaleznym objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
wyeliminowane.

Na rzecz pozostatych jednostek

1. WFOS (¥) 957

957

IM Silesia S.A. 30.06.2012r.

(*) Wartos¢ dotacji otrzymana przed wniesieniem Huty Ofawa S.A. do ZM Silesia S.A. jako zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa.




46. Istotne zdarzenia dotyczace
dziatalnosci Grupy w okresie,
ktérego dotyczy raport

Impexmetal S.A.

Realizacja Programu nabycia akcji whasnych Impexmetal S.A.
Realizujac program nabywania akdji wiasnych przyjety przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg
nr 8 w dniu 15 listopada 2010 roku, za posrednictwem Domu
Maklerskiego IDM S.A. z siedziba w Krakowie Spotka Impexme-
tal S.A. od dnia 31 sierpnia 2011 roku, do dnia publikacji niniej-
szego raportu, nabyta w transakcjach pakietowych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 6 000 000 akcji da-
jacych prawo do 6 000 000 gtosoéw, co stanowi 3% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zawarcie znaczacej umowy z firma Rusal Marketing GmbH
W dniu 22 lutego 2011 roku Spotka podpisata znaczacg umo-
we z firma Rusal Marketing GmbH z siedzibg w Szwajcarii na
dostawe w 2011 roku blokéw aluminiowych dla Zaktadu Huta
Aluminium Konin.

Szacunkowa warto$¢ umowy, w zaleznosci od poziomu
wykorzystania opdji ilosciowej, wynosi od okoto 171 min zt
do okoto 219 miIn zt i zostata ustalona w oparciu o aktualne
notowania Aluminium na LME oraz aktualne kursy walut.

Podpisanie aneksu do umowy o wspétpracy z firma Valeo
Thermal Systems

W dniu 13 pazdziernika 2011 roku Spotka otrzymata podpisa-
ny drugostronnie aneks nr 1 do umowy z firmga Valeo Thermal
Systems zawartej na lata 2011 — 2012, na mocy ktérego zostat
zwiekszony i zmodyfikowany zakres wspotpracy pomiedzy
stronami oraz przedtuzony okres jej obowigzywania do dnia
31 grudnia 2014 roku. Impexmetal S.A. jest dostawca dla Valeo
tasm aluminiowych wykorzystywanych do produkcji wymien-
nikéw ciepta do samochodéw. Szacunkowa wartos¢ umowy
w okresie jej obowiazywania wyniesie okoto 339 min ztotych.

Ustanowienie zastawu rejestrowego.

« W dniu 10 stycznia 2011 roku Spétka otrzymata postano-
wienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warsza-
wy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zasta-

wow w sprawie dokonania w dniu 4 stycznia 2011 roku
wpisu zastawu rejestrowego. Przedmiotem zastawu jest
mienie ruchome Impexmetal S.A. — zapasy produkdji
w toku, w postaci blach i tasm aluminiowych o wartosci
15 000 000,00 zt. Zastaw ustanowiony zostat do najwyzszej
sumy zabezpieczenia 15 000 000,00 zt jako zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z tytu-
tu kredytu rewolwingowego udzielonego Impexmetal S.A.
na podstawie umowy z dnia 14 grudnia 2009 roku z péz-
niejszymi zmianami. Termin spfaty kredytu 12 grudnia
2011 roku.

W dniu 17 czerwca 2011 roku Spodtka otrzymata postano-
wienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o wpisaniu
do rejestru zastawdw, zastawu na srodku trwatym stano-
wigcym wiasnosc Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy za-
bezpieczenia 22 500 000,00 zt. Zastaw zostat ustanowiony
na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. celem zabezpiecze-
nia sptaty kredytu, zgodnie z Umowa o wielocelowa linie
kredytowa z dnia 27 maja 2011 roku.

W dniu 4 lipca 2011 roku Spoétka otrzymata postanowie-
nie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o wpisaniu
do rejestru zastawow, zastawu na zapasach produkcji
w toku w postaci rulonéw aluminiowych i rulonéw stopo-
wych stanowigcych wiasnos¢ Impexmetal S.A. do najwyz-
szej sumy zabezpieczenia 9 000 000,00 zt. Zastaw zostat
ustanowiony na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. celem
zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z Umowa o wielo-
celowa linie kredytowg z dnia 27 maja 2011 roku.

W dniu 9 stycznia 2012 roku Impexmetal S.A. otrzymat po-
stanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego War-
szawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zasta-
wow 0 wpisaniu do rejestru zastawdw, zastawu na srodku
trwatym (maszynie) stanowigcym wiasnos¢ Impexmetal S.A.
do najwyzszej sumy zabezpieczenia 4 444 232,80 zt. Zastaw
zostat ustanowiony na rzecz Banku BGZ SA. celem zabez-
pieczenia spfaty kredytu, zgodnie z Umowa kredytu rewol-
wingowego z dnia 14 grudnia 2009 r. Termin spfaty kredytu:
31 stycznia 2013 roku.



HMN Szopienice S.A. w likwidacji

WM Dziedzice S.A.

W dniu 9 lutego 2011 roku opublikowany zostat wyrok Sadu
Apelacyjnego w sprawie z powddztwa Spotki przeciwko
Skarbowi Panstwa o ustalenie prawa Skarbu Paristwa — Ministra
Skarbu Panstwa do zgdania od Spotki zaptaty kwoty 10342 871
ztotych powiekszonej o nalezne odsetki tytutem zwrotu po-
mocy publicznej oraz powddztwa wzajemnego, zgodnie
z ktorym Sad oddalit apelacje Spotki od wyroku Sadu Okre-
gowego w Katowicach z dnia 2 wrzesnia 2010 roku nakazuja-
cego zwrot w/w kwoty na rzecz Skarbu Panstwa i zasadzit od
Spotki na rzecz Skarbu Panstwa zwrot kosztow postepowania
apelacyjnego. Wyrok jest prawomocny.

W konsekwencji powyzszego pismem zdnia 22 lipca 2011 roku
Likwidator Spotki wystapit do Skarbu Panstwa — Ministra Skar-
bu Panstwa z formalnym wnioskiem o odroczenie do dnia
1 czerwca 2012 roku terminu pfatnosci naleznosci gtéwnej
Z tytutu zwrotu udzielnej Spodtce pomocy publicznej oraz
0 umorzenie 60% odsetek od tej kwoty.

W zwigzku ze ztozonym przez Spoétke wnioskiem, zgodnie
7 obowiazujacg w tym zakresie procedurg, powotany zostat
w Ministerstwie Skarbu Panstwa specjalny zespét do spraw
rozpoznania przedmiotowego wniosku.

Sprzedaz likwidowanego majatku

Ogtoszony w dniu 1 lutego 2010 roku wyrok sgdowy w pro-
cesie ze Skarbem Panstwa — na korzys¢ spdtki, pozwolit na
rozpoczecie procesu sprzedazy likwidowanego majatku
w postaci maszyn i urzadzen budynkow, budowli i gruntéw.
W okresie tym spoétka prowadzita sprzedaz majatku w drodze
publicznej licytacji oraz z wolnej reki na mocy uchwat Walne-
go Zgromadzenia.

W wyniku ww. sprzedazy w I-IV kwartat 2011 roku, spdtka uzy-
skafa przychod w wysokosci 17,8 min PLN. taczne przychody
ze sprzedazy likwidowanego majatku od poczatku urucho-
mienia procesu sprzedazy wyniosty 35,8 min zt.

Z pozyskanych $rodkéw Spoétka obnizyta swoje zobowigza-
nia handlowe wobec Hutmen S.A. oraz zobowigzania wobec
Hutmen S.A. z tytutu przejetego kredytu w banku Pekao S.A,,
Impexmetalu S.A. oraz zobowigzania publiczno — prawne.

Podpisanie umowy z Schwermetall Halbzeugwerk GmbH
& CO.KG z siedziba w Stolberg, Niemcy

Dnia 8 sierpnia 2011 roku WM Dziedzice S.A. otrzymata drugo-
stronnie podpisang umowe zawartg ze Spotkg Schwermetall
Halbzeugwerk GmbH &CO.KG z siedzibg w Stolberg, Niemcy.
Przedmiotem wyzej wymienionej umowy jest dostawa przez
Schwermetall Halbzeugwerk GmbH &CO.KG tasm do produk-
cji krazkéw monetarnych. Szacunkowa ilos¢ tasm bedacych
przedmiotem niniejszej umowy w okresie od sierpnia do
korica grudnia 2011 roku wyniesie 970 ton. Cena za poszcze-
golne partie dostarczanych tasm zostata ustalona jako iloczyn
uzgodnionej w umowie ceny przerobu, doptat do metalu
oraz poszczegdlnych skfadnikéw stopowych wiasciwych dla
danego stopu wycenianych dla poszczegolnych lotow wysyt-
kowych z uzgodnionego okresu wg notowan Cash Seller and
Settlement na Londynskiej Gietdzie Metali i oficjalnego kursu
EUR/USD wedtug ECB z okresu zbieznego z okresem praiso-
wania. Szacowana wartos¢ umowy w 2011 roku, wedtug ak-
tualnych cen miedzi, wynosi: 26 400 tys. zt netto za dostawy
szacunkowych ilosci 970 ton. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony od 1 sierpnia 2011 roku na dostawy okoto 2 do
3 tys. ton tasm rocznie, z 12 miesiecznym okresem wypowie-
dzenia, przypadajacym jednak nie wczesniej niz 31 grudnia
2013 roku dla dostaw realizowanych do korica 2014 rokul.

Podpisanie umowy z Mennicg Polska S.A.

W dniu 30 listopada 2011 roku Zarzad Walcowni Metali
Dziedzice S.A., drugostronnie podpisat umowe z dnia 28 paz-
dziernika 2011 roku zawartg pomiedzy Mennicg Polskg S.A.
z siedzibg w Warszawie, a Walcownig Metali Dziedzice S.A.
z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach. Przedmiotem ww.
umowy jest dostarczanie, w okresie od grudnia 2011 roku
do grudnia 2012 roku, do Mennicy Polskiej S.A., krazkow
monetarnych, ktorych producentem jest Walcownia Metali
Dziedzice S.A. taczna wartos¢ krazkéw monetarnych beda-
cych przedmiotem umowy wynosi 39 597 185,64 zt.
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47. Cyklicznos$¢ i sezonowosc
dziatalnos$ci w biezagcym okresie

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezo-

nowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.

Sezonowoscig cechuja sie jedynie produkty sprzedawane na

potrzeby sektora budowlanego. Nalezy do nich zaliczy¢:

— miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z mie-
dzioniklu produkowane przez Hutmen S.A,

- rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemy-
$le cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.

— blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy
produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktow jest realizowana w Il i lll
kwartale, na co dominujacy wptyw maja warunki pogodowe
decydujace o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych,
a takze koniunktura w branzy budowlanej.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosdi,
wahania wystepujgce w ich sprzedazy s3 gtownie skutkiem
warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury. Ponadto
w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejacej
sprzedazy w ostatnich dwoch miesigcach roku, w szczegol-
nosci w grudniu, co jest czesciowo efektem dtugiego okresu
Swigtecznego.

Whptyw na nizsza sprzedaz oraz wyniki w IV kwartale miata zde-
cydowanie gorsza sytuacja makroekonomiczna, ktéra zwielo-
krotnifa site standardowo wystepujacej ww. sezonowosci.

48. Ubezpieczenia

Impexmetal S.A. i spotki zalezne posiadaty na 2011 rok polisy

ubezpieczeniowe w ramach umow generalnych zawartych

przez podmiot dominujacy Boryszew S.A,, z kilkoma towarzy-
stwami ubezpieczeniowymi, dla catej Grupy Boryszew.

Przedmiotem umow jest ubezpieczenie:

- posiadanego mienia — suma ubezpieczenia dla spoétek
Grupy Kapitatowej Impexmetal 1 523 min zt,

- zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk — suma ubez-
pieczenia dla Spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal 343
min zt,

— maszyn od uszkodzen - suma ubezpieczenia dla spotek
Grupy Kapitatowej Impexmetal 565 min zt,

— sprzetu elektronicznego - suma ubezpieczenia dla Spotek
Grupy Kapitatowej Impexmetal 9 min z,

- OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej —
suma ubezpieczenia dla catej Grupy Kapitatowej Boryszew
50 min zt,

- OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzyt-
kowania mienia z sumga ubezpieczenia dla kazdej z ubez-
pieczonych spétek 2 min zt,

— ubezpieczenie odpowiedzialnosci cztonkdéw organdow
spotki kapitatowej — suma ubezpieczenia dla catej Grupy
Kapitatowej Boryszew 60 min zt

Spotki Grupy posiadajg rowniez ubezpieczenie tadunkow
w transporcie, ubezpieczenie naleznosci oraz ubezpieczenie
komunikacyjne (OC, AC, NW).



49, Struktura zatrudnienia

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1436 1265
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 535 639
Pracownicy przebywajacy na urlopie wychowawczym 6 6
Razem 1977 1910

50. Umowa i wynagrodzenie
podmiotu do badania
sprawozdan finansowych
jednostki dominujacej

W dniu 6 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Impexmetal
SA. wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie przy ulicy Jana Pawta Il 19 do badania sprawozdan
finansowych Impexmetal S.A. i Grupy Kapitatowe] Impexmetal
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Deloitte Audyt Sp. z o.0. jest zapisana na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nu-
merem ewidencyjnym 73, prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow. Umowa z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
zostata zawarta 30 czerwca 2011 roku na okres badania spra-
wozdar za 2011 rok.

Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w za-
kresie badania i przegladu sprawozdan finansowych za lata
2001 — 2003 oraz 2005 — 2007 i 2009 — 2010. Rada Nadzorcza
dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencja-
mi, okreslonymi w Statucie Spotki oraz zgodnie z obowigzuja-
cymi przepisami prawa.

Zgodnie z umowa o badanie sprawozdania finansowego jed-
nostkowego i skonsolidowanego za 2011 rok wynagrodzenie
wynosi 190 tys. zt netto, Spotka ujeta w 2011 roku koszty w wy-
sokosci 113 tys. zt, na pozostatg kwote utworzono rezerwe
w wysokosci 77 tys. zt.

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 135 134
Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego 929 98
Pozostate ustugi - 3

Razem 234 235




51. Istotne zdarzenia po dniu
bilansowym

Impexmetal S.A.

Wpis do rejestru zastawow

W dniu 9 stycznia 2012 roku Impexmetal S.A. otrzymat posta-
nowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warsza-
wy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawdw
o wpisaniu do rejestru zastawow, zastawu na $rodku trwatym
(maszynie) stanowigcym wiasnos¢ Impexmetal S.A. do naj-
wyzszej sumy zabezpieczenia 4 444 232,80 zt. Zastaw zostat
ustanowiony na rzecz Banku BGZ S.A. celem zabezpieczenia
spfaty kredytu, zgodnie z Umowag kredytu rewolwingowego
z dnia 14.12.2009 r. Termin sptaty kredytu: 31.01.2013 .

Rezygnacja Cztonka Zarzadu

W dniu 1 lutego 2012 roku Pan Jerzy Poptawski ztozyt rezygna-
cje z petnienia funkgji Cztonka Zarzagdu Impexmetal S.A.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad funkcjonu-
je w sktadzie jednoosobowym.

Hutmen S.A.

Zawarcie znaczacych uméw na dostawy surowcéw do
produkgji

W dniu 13 stycznia 2012 roku, podpisata umowe z KGHM Polska
Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata zawarta na
czas okreslony od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowa-
na wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi:
268 736 tys. zt netto za dostawy ilosci bazowej oraz 340 118 tys.
7t netto za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujacego.

W dniu 2 lutego 2012 roku podpisata umowe z Aurubis AG
z siedzibg w Hamburgu. Umowa zostata zawarta na czas okre-

slony od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana wartos¢
umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 68 min zt.

WM Dziedzice S.A.

Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego

W dniu 25 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgroma-
dzenie podjefo uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 4 717 288 zt w drodze emisji 1 179 322
sztuk akcji zwyktych imiennych serii E, o wartosci nominalnej
4 ztote kazda, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy i jednoczesnym skierowaniem nowej emisji do
akcjonariusza Hutmen S.A. w ramach subskrypcji prywatnej.
Akcje serii E podwyzszonego kapitatu zostang objete w za-
mian za wktad niepieniezny w postaci wniesienia aportu 5 080
udziatow Spotki Temer Spdtka z 0.0. w likwidacji, o wartosci
4717 288 zt.

/M Silesia S.A.

Udzielenie pozyczki Sp6tce Metalexfrance

W dniu 9 stycznia 2012 roku Spotka ZM Silesia S.A,, udzielita
Spotce Metalexfrance S.A. pozyczki w wysokosci 900 tys. EUR
7 przeznaczeniem na finansowanie strategicznego kontraktu
dotyczacego handlu fosforytami, z terminem spfaty do dnia
30 czerwca 2012 roku. Umowa przewiduje mozliwos¢ zwiek-
szenia kwoty pozyczki do 1 200 tys. EUR.



52. Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gru-
py Kapitatowej Impexmetal za 2011 rok zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 20 kwiet-
nia 2012 roku.

Piotr Szeliga
Prezes Zarzadu

Agata Keszczyk-Grabowska
Gtowny Ksiegowy
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OPINIA
NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Impexmetal S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Impexmetal,
dla ktérej Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
tuckiej 7/9, jest Spétka Dominujaca, na ktére skfada sie skonso-
lidowane sprawozdania z sytuacji finansowej sporzgdzone na
dzieri 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat oraz skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skon-
solidowane sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawoz-
dania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki Dominujacej.

Zarzad Spoétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzor-
czej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno-
sci Grupy Kapitatowe]j spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
72009 . Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno-
sci skonsolidowanego sprawozdania finansowego z przyjety-
mi przez Grupe Kapitatowg zasadami (polityka) rachunkowo-
$ci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i prze-

prowadzilismy stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajgcg na wyrazenie opi-
nii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowa-
to sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachun-
kowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej pod-
stawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie

finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oce-
ny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finanso-
wego za rok obrotowy 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku,

— zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Stan-
dardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standarda-
mi Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzu-
jacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgfaszajac zastrzezeri do prawidtowosci i rzetelnosci

zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

ZWracamy uwage na:

— dodatkowa note objasniajaca nr 2 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zatytutowana ,Sytuacja Grupy
Kapitatowej Hutmen’, w ktérej Zarzad Jednostki Dominu-



jacej poinformowat o mozliwosci ograniczenia kontynu-
owania dziafalnosci przez Hutmen S.A. do okresu, wyni-
kajacego z terminu obowigzywania pozwolenia zintegro-
wanego na prowadzenie dziafalnosci w obecnym zakresie
i lokalizacji,

dodatkowg note objasniajacg nr 6 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zatytutowang ,Stosowane za-
sady rachunkowosci” w podpunkcie ,korekty wynikajace
z istotnego bfedu lat ubiegtych” w ktérej Zarzad Spotki
Dominujacej przedstawit przyczyne i opisat popetnione
btedy przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawoz-
dan Grupy Kapitatowej Hutmen i wptyw tych btedéw na
prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Impexmetal za poprzednie okresy.

Osoby reprezentujgce podmiot:

Jacek Mateja
Wiceprezes Zarzadu
biegty rewident

Nr. ewid. 9736

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obro-
towy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 usta-
wy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebeda-
cego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sg z nim zgodne.

Warszawa, 20 kwietnia 2012 roku
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Skrocone sprawozdanie finansowe
Spotki Impexmetal S.A.

za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 931441 908 212

Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 840 746 817 946

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 90 695 90 266

Koszty sprzedazy 11653 11484

Koszty ogdInego zarzadu 22103 24169

Pozostate przychody operacyjne 18 445 9468

Pozostate koszty operacyjne 4735 11739

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 70 649 52342

Przychody finansowe 12744 22730

Koszty finansowe 19742 26 847

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 651 48 225

Podatek dochodowy 7295 5513

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 56 356 42712
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto 56 356 42712
Podstawowy / Rozwodniony zysk netto
przypadajacy na jedna akcje zwykta (w zt)

/Sredniowazona liczba akgji/ 0,28 0,21




ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne (5 805) (4978)
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentow zabezpieczajacych 1094 953
Dochody ujete w kapitale netto (4711) (4 025)
Catkowite dochody ogétem 51645 38687
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU
AKTYWA |
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 320332 346 900
Nieruchomosci inwestycyjne 7905 7905
Wartosci niematerialne 2576 3603
Wartos¢ firmy 2122 2122
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 286 894 287710
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 110 442 110 000
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozyczki udzielone - -
Naleznosci i pozostate aktywa dtugoterminowe Ly} 59
Aktywa trwate razem 730313 758299
Aktywa obrotowe
Zapasy 178 639 143 412
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 169 747 185230
Pozyczki udzielone 5047 5026
Pochodne instrumenty finansowe 150 3137
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4447 1051
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2055 853
Pozostate aktywa 2172 703
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1516 871
Aktywa obrotowe razem 363773 340283
AKTYWA RAZEM 1094 086 1098 582




iz

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CD.

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy (akcyjny) 94661 94661
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) (21360) -
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akgji powyzej ich wartosci nominalnej 28576 28576
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (2176) 2535
Zyski zatrzymane, w tym: 667 142 650786
Zysk netto roku biezacego 56356 42712
Kapitat wiasny razem 766 843 776 558
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe 55000 3750
Dfuzne papiery wartosciowe 16000 16 000
Rezerwa na zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 1854 1916
Rezerwy na podatek odroczony 30581 24317
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - 410
Zobowigzania z tytutu leasingu = -
Pozostate pasywa 797 935
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe razem 104 232 47328
Zobowigzania krotkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 87056 72515
Zobowigzania z tytutu leasingu - 14
Pozyczki i kredyty bankowe 108912 197 289
Dtuzne papiery wartosciowe 21500 -
Pochodne instrumenty finansowe 2813 -
Rezerwa na zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 1067 1062
Inne rezerwy krotkoterminowe 1484 3445
Pozostate pasywa 179 37
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 223011 274696
Zobowiazania razem 327 243 322024
PASYWA RAZEM 1094 086 1098 582




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Stan na 1 stycznia 2011 r. 94661 - 28576 2535 650786 776 558
(atkowite dochody za 2011 r. - - - (4711) 56356 51645
Skup akgji wiasnych - (21 360) - - - (21 360)

Wyptata dywidendy - - - - (40000) (40000)

Stan na 31 grudnia 2011 r. 94661 (21 360) 28576 (2176) 667 142 766 843
Stan na 1 stycznia 2010r. 101 057 (6794) 28576 6560 643 943 773 342
Catkowite dochody za 2010 . - - - (4025) 42712 38687
Skup akcji wiasnych - (35471) - - - (35471)
Umorzenie akji wiasnych (6396) 42 265 - - (35869) -
Stan na 31 grudnia 2010 . 94661 - 28576 2535 650786 776 558

(*) Akcje wtasne w cenie nabycia, nabyte w celu umorzenia lub odsprzedazy.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 651 48 225

Amortyzacja 34391 34743

Réznice kursowe netto (dodatnie) /ujemne 216 (685)

Odsetki od zobowiazar finansowych 8818 13429

Odsetki i dywidendy (20172) (13180)

Zysk / Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 136 (8586)
Zmiany kapitatu obrotowego:

Naleznosci (zwiekszenie) /zmniejszenie 21875 (21319)

Zapasy (zwiekszenie) /zmniejszenie (35227) (14977)

Zobowiazania zwiekszenie/(zmniejszenie) 14359 14 443

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe (4262) (4089)

Pozostate pozycje (**) (45) 2275

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 83740 50279

Podatek dochodowy (zaptacony) / otrzymany (1139) (7 467)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 82601 42 812
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zhycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 576 395

Ze sprzedazy aktywow finansowych 6315 17 509

Otrzymane dywidendy 12904 6072

Otrzymane odsetki i splata udzielonych pozyczek 7341 20679

Inne wptywy inwestycyjne (*) 11010 -
Wydatki

Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych 6798 4835

Nabycie aktywdw finansowych 12338 =

Udzielone pozyczki 20 -

Inne wydatki inwestycyjne 24932 1900

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5942) 37920
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Kredyty i pozyczki 58014 51969

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 21500 =

Inne wptywy finansowe 40 50
Wydatki




Wykup akji whasnych 21360 35471

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli (¥) 29900 -

Spfata kredytéw i pozyczek 95478 80579

Wykup dtuznych papierw wartosciowych - 5050

Ptatnosci z tytutu umow leasingu finansowego 14 397

Odsetki zaptacone 8818 13429

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (76 016) (82907)
Przeptywy pieniezne netto razem 643 (2175)

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 2 16
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 645 (2159)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8n 3030
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1516 8n

(*) Pomniejszone o kompensate naleznosci z tytutu wykupu obligacji z zobowigzaniem z tytutu dywidendy w kwocie 10 100 tys. zt
w okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2011 roku.

(**) W danych porownywalnych dokonano zmiany prezentacji wptywow i wydatkéw z tytutu rozliczenia instrumentéw pochod-
nych, w zwigzku ze stosowaniem rachunkowosci zabezpieczer dotyczacej dziatalnosci operacyjnej, rozliczenie instrumentow
pochodnych zaprezentowano w dziatalnosci operacyjnej a nie w finansowe;j.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

O SKROCONYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Impexmetal S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spotki
Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy tuckiej 7/9
(,petne sprawozdanie finansowe”) sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2011 i za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, na podstawie ktérego Zarzad Spot-
ki sporzadzit zatgczone skrécone sprawozdanie finansowe
(,skrocone sprawozdanie finansowe”), na ktére sktada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskow i strat i zestawienie
catkowitych dochoddéw, zestawienie zmian w kapitale wia-
snym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Badanie petnego sprawozdania finansowego zaplanowalismy

i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosdi,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowga Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Naszym zdaniem, zbadane petne sprawozdanie finansowe we

wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzier 31 grud-
nia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok ob-
rotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 rokuy,

—  zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Stan-
dardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogftoszonymi w formie rozporza-
dzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidfowo prowa-
dzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajagcymi na tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statu-
tu Spotki.

W dniu 20 kwietnia 2012 roku wydalismy o petnym sprawoz-

daniu finansowym opinie bez zastrzezen ze zwrdceniem uwa-

gi na dodatkowa note objasniajaca nr43 do petnego sprawoz-
dania finansowego zatytutowang,Sytuacja w Grupie Kapitato-
wej Hutmen’, w ktérej Zarzad Spotki Impexmetal S.A miedzy

innymi przedstawit problem utraty wartosci akcji Hutmen S.A.

oraz poinformowat, o mozliwosci ograniczenia kontynuowa-

nia dziatalnosci przez te Spotke do okresu, wynikajacego z ter-
minu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowa-
dzenie dziatalnosci w obecnym zakresie i lokalizacji.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji wymaganych Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowej. W zwigzku z powyzszym zapo-
znanie sie ze skréconym sprawozdaniem finansowym nie
stanowi substytutu zapoznania sie z petnym sprawozdaniem
finansowym.

Dla lepszego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki na dzier 31 grudnia 2011 roku oraz jej wyniku finan-
sowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak réwniez zakresu naszego bada-
nia, zatgczone skrocone sprawozdanie finansowe nalezy
czytac facznie z petnym sprawozdaniem finansowym, na
podstawie ktorego zostato ono sporzadzone, oraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta o petnym sprawozdaniu
finansowym.

Za sporzadzenie skroconego sprawozdania finansowego od-
powiedzialny jest Zarzad Spofki.



Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o zatgczonym skro-
conym sprawozdaniu finansowym w oparciu o procedury,
ktére zostaty przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rewizji Finansowej (MSRF) 810 ,Zlecenie sporza-
dzenia sprawozdania na temat skréconych sprawozdan finan-
sowych”.

Naszym zdaniem zatgczone skrécone sprawozdanie finanso-
we jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z petnym
sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktérego zostato
ono sporzadzone.

Jacek Mateja

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9736

Warszawa, 20 kwietnia 2012 roku

Osoby reprezentujgce podmiot:

Jacek Mateja
Wiceprezes Zarzadu
biegty rewident

Nr. ewid. 9736

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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Indeks

A

Aluminium 6, 12, 13,15, 20, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30, 31,32, 52,
57,72,73,75,98,100, 114, 143, 147, 148, 149, 160

Amortyzacja 69, 100, 101,108, 112,118, 134,135,176

B
Baterpol S.A.6,11,12,24,28,38,39,40,73,74,76,98,100, 114,
115,143

C
Cynk 6, 13,20, 24, 25,26,27,38,41,42,56,72,73,74,75,78,98,
100, 116, 143, 147,148,149, 154,157, 162

Dolar 19

E

EBIT 7,8,27,28,29,31, 33,34, 38,43

EBITDA 7,8,12,13,78

EUR 19,56,57,61,75,84,114,130,131, 139, 143, 145, 146, 147,
148,149,150, 151, 154, 157, 161, 164

Euro 18,19, 24, 31

F

FLT Bearings Ltd. 6, 44, 73,74, 75,98, 100

FLT France SAS 6, 44, 73,74, 75, 98, 100

FET Polska Sp.zo0.0.6,11,12,28,43,44,73,74,75,76,98, 100,
115,159

H
Hutmen S.A. 6, 11,12, 28, 34, 36, 62, 73,74, 75,76, 77,78, 98,
100, 115,116, 143,159,161, 162, 164, 168, 169

L
LME 6, 20, 31, 34, 39, 56, 57, 142, 143, 146, 149, 160

t
tozyska 6, 26,27,43,44,73,98, 100

M
Miedz6,7,12,20,24,25,26,27,33,34,35,36,37,57,72,73,74,
98,100, 143,147, 148,149, 154, 161, 162, 164

0}
Otoéw 6, 12,13, 20,24, 25,26, 27,28,35,37,38,39,40,42,57,72,
73,78,98,100, 116, 143, 147, 148, 149, 154

P

Przychody 7, 8, 15, 24, 26, 28, 29, 33, 34, 38, 43, 61, 62, 64, 65,
83,84, 89,91,92,93,94,95,99,100, 101,102,103, 105, 111,
117,141, 143,144,145, 154, 155,161, 172

R
ROE 7, 8,9

U
USD 19, 20, 31, 34, 38, 39, 56, 57, 114, 143, 145, 146, 147, 148,
149,150, 151, 161

w
WM Dziedzice S.A.6,11,12,28,34,35,37,73,74,75,77,78,98,
100, 115, 143,157,158, 159, 161, 162, 164

z

Zadluzenie 7,9,13, 152

ZM SilesiaS.A.6,11,13,28,38,39,41,42,73,74,75,76,98, 100,
114,143,159, 162, 164

Zysk brutto 61, 64, 65, 104, 105, 172

Zysk netto 28, 29, 31, 33, 34, 38, 43, 52, 61, 64, 65, 78, 96, 105,
106, 117,127,172,173,174

Zysk operacyjny 8, 43



IMPEXMETAL S.A.

NIP 525-00-03-551

wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 80 000 000,00 zt (wptacony w catosci)
Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie,

XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS: 0000003679

Ul. tucka 7/9, 00-842 Warszawa, Polska

tel:226586000

fax:226200544

e-mail: info@impexmetal.com.pl



