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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spoétki Impexmetal S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Luckiej 7/9, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskow i strat i zestawienie
catkowitych dochodow, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowoéci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie  sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoéltke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezeni do prawidtowosci i rzetelnosei zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, na dodatkowg not¢ objasniajaca nr 44 do sprawozdania finansowego
zatytutowang ,,Sytuacja w Grupie Kapitalowej Hutmen”, w ktérej Zarzad Spotki Impexmetal S.A.
miedzy innymi przedstawit problem utraty wartosci akcji Hutmen S.A. oraz poinformowat,
0 mozliwosci ograniczenia kontynuowania dziatalnosci przez t¢ Spotki do okresu, wynikajacego
z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnoéci w obecnym
zakresie i lokalizacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2012 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdgcego pafistwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

/P/iotr Niedziela
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

....................... Aos......
Jacek Matdja - Wiérrjzes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 18 kwietnia 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWQZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
IMPEXMETAL S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke
Spotka dziala pod firmg Impexmetal S.A. Siedziba Spolki jest Warszawa, ul. Lucka 7/9.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spolki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
29 maja 1995 r. roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium
A Nr 7389/95). Spolka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy, XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem 44181,
na podstawic postanowienia z dnia 1 lipca 1995 roku. Aktualnie Spoélka jest wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie pod numerem KRS 0000003679.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-000-35-51 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Wola w dniu 26 lipca 1995 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spoice w dniu 3 lipca 1995 roku REGON o numerze: 011135378,
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdtek handlowych.

Wedlug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosei jest:

- sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

-~ produkcja aluminium hutniczego,

~  produkcja wyrobdw z aluminium i stopéw aluminium,

- pozostale drukowanie,

- introligatorstwo i podobne ustugi,

—  przesylanie energii elektrycznej,

- dystrybucja energii elektrycznej,

—  handel energia elektryczna,

—  dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

— wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodng, goraca wodg i powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych,

—~  odzysk surowcow z materiatow segregowanych,

—  dzialalnos¢ agentdéw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikalidéw
przemystowych,

— dzialalnos¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemysiowych, statkdw
i samolotow,

~  dzialalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju,

—  sprzedaz hurtowa wyrobdw porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz $rodkow
czyszezacych,

- sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen,

~  sprzedaz hurfowa wyrobdw chemicznych,

- sprzedaz hurtowa pozostalych pdiproduktow,

—  sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

Deloitte Polska Spétka z ograniczony odpowiedzialnoscig sp. k, (dawnicj; Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5
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~  sprzedaz  detaliczna  drobnych  wyrobéw  metalowych, farb i szkla prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

—  sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobdéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

—  pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siccia sklepowa, straganami i targowiskami

~  transport drogowy towarow,

- dziatalnoé¢ pozostatych agencji transportowych,

- dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  dzialalno§¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

—~  przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi {Hosting) i podobna dziatalnose,

- pozostale posrednictwo pienigine,

- dzialalnosc holdingdéw finansowych,

—  pozostate formy udzielania kredytow,

-~ pozostala finansowa dzialalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

~  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  wynajem i zarzagdzanie nieruchomosdciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

—  dzialalno$é rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe,

~  dzialalno$¢ firm centralnych (Head Office) i holdingdw z wylaczeniem holdingow
finansowych,

- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

- pozostale doradziwo w zakresie prowadzenia dzialalnosdcei gospodarczej i zarzadzania,

~  pozostata dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nieskiasyfikowana,

-~ wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

—  pozostala dzialalno$é zwigzana z udostepnianiem pracownikéw,

—  dzialalno$¢ zwiazana z organizacjg targow i wystaw i kongresow,

-~ realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

- pozostale badania i analizy techniczne.

W badanym okresie Spdtka prowadzita dzialalnoéé gldéwnie w zakresie produkcji i sprzedazy
wyrobow z aluminium i stopéw aluminium,

Kapitat zakladowy Spolki wediug stanu na dzief 31 grudnia 2012 roku wynosit 94.661 tys. zi
w tym 80.000 tys. zl podzielone na 200.000.000 akcji zwykiych o wartoéci nominalnej 0,40 zi
kazda oraz 14,661 tys. zl. z przeszacowania hiperinflacyjnego.

Wedhug stanu na dzien 31-12-2012 roku wéréd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

—  Boryszew S.A. - 51,00% akeji,
—  ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. ~ 8,05% akcji,
-~ pozostali — 40,95% akcji.

W roku obrotowym ani po dniu bilansowym nic wystgpily zmiany w kapitale zaktadowym Spolki.
Kapitat wiasny Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 828.592 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepuiace podmioty powiazane:

Podmiot dominujacy:
-  Boryszew S.A.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnosciy sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6
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Podmioty zalezne:

—  ZM Silesia S.A,

—  FLT and Metals Ltd.,

- S&ISA,

— TFLT Polska Sp. z 0.0.,

- Polski Cynk Sp. z 0.0.,

—~  Hutmen S.A.,

- Walcownia Metali Dziedzice S.A.,

—  Symonvit Limited,

—  SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.,

~  Impex-Invest 8p. z 0.0.,

~  Eastside Capital Investments Sp. z 0.0,
—  Baterpol S.A. i Wspélnicy Sp. K.,

-~ Brassco Inc,

- Laktad Utylizacji Odpadow Sp. z 0.0.,
—  SPV Galileo Investment Sp. z 0.0.

Podmioty stowarzyszone:

- FLT Metal Ltd., Kazachstan w likwidacji,

~  Remal Sp. z 0.0,,

—~  Przedsigbiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Altech Sp. z 0.0.

Ponadto jako podmioty powiazane Impexmetal S.A. traktuje Spotki nalezgce do Grupy
Kapitatlowej Boryszew.,

W sklad Zarzadu Spdtki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Malgorzata Iwanejko  —  Prezes Zarzadu.,

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystagpily nastgpujgce zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

~  wdniu 1 lutego 2012 roku Pan Jerzy Poptawski ztozyt rezygnacje z peinienia funkcji Czionka
Zarzadu Impexmetal S.A.,

~  w dniu 28 maja 2012 roku, w zwigzku z uplywem kadencji Zarzadu Spdlki, Pan Piotr Szeliga
przestal pelnié funkcje Prezesa Zarzadu Impexmetal S.A

—~ u w dniu 28 maja 2012 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powolaniu Pani Matgorzaty
Iwanejko na funkcjg¢ Prezesa Zarzadu Impexmetal S.A. na okres kolejnej kadenc)i.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2, Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Spotki w 2011 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 56.356 tys. zl.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0,
(obecnie: Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.). Biegly rewident
w dniu 20 kwietnia 2012 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ ze zwrdceniem uwagi na
dodatkowyg notg objasniajgcq nr 43 do sprawozdania finansowego zatytulowang ,Sytuacja
w Grupie Kapitalowej Hutmen”, w ktorej Zarzad Spétki Impexmetal S.A. miedzy innymi
przedstawil  problem  utraty wartosci  akcji  Hutmen S.A.  oraz  poinformowal,
0 mozliwosci ograniczenia kontynuowania dzialalnosci przez te Spétki do okresu, wynikajacego
z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dzialalnosci w obecnym
zakresie i lokalizacji.

Deloitte Polska Spotka 2 ograniczong odpowiedzialnoéein sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. # ¢.0.) 7
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbylo sie w dniu 28 maja 2012 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo caly
wynik w kwocie 56.356 tys. z1 przeznaczy¢ na zasilenie kapitalu zapasowego,

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 5 czerwca 2012 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu
29 czerwca 2012 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w Monitorze Polskim
B nr 2615 w dniu 22 paZdziernika 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot wuprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 13 lipca
2012 roku, zawartej pomiedzy Impexmetal S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0. (obecnie:
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k.) z siedziba w Warszawie, al. Jana
Pawla I 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Niedzieli (nr ewidencyjny 12523) w siedzibie Spdtki w dniach od 25 lutego do
6 marca 2013 roku oraz poza siedzibg Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 12 lipca 2012 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 18 p. 2 statutu Spoiki.

Deloitte Polska Spditka =z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. (dawniej: Deloiite
Audyt Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Piotr Niedziela potwierdzaja, iZ sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz speilniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i1 ich samorzadzie, podmiotach uwprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdin. zm.) do
wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Impexmetal S.A.

4. Dostepnosc danych i odwiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udost¢pniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgeych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 18 kwietnia 2013 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczony odpowiedzialno$cig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 2
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Il. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkodci z rachunku zyskow i strat oraz wskaZniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoéiki, jej sytuacje finansowg i majagtkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosei za rok ubiegly,

Podstawowe wictkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zi) 2012 2011
Przychody ze spreedazy 932,098 931.441
Koszty dziatalnosci operacyjnej 916.727 874.502
Pozostale przychody operacyjne 52.124 18.445
Pozostale koszty operacyjne 3.430 4.735
Przychody finansowe 15.135 12.744
Koszty finansowe 13.220 19.742
Podatek dochodowy 6.403 7.295
Zysk (strata) netio 59.577 56.356
Calkowity dochdd ogdlem 62.887 51.045
Wskazniki rentownosci 2012 2011
- rentownos$¢ sprzedazy 7% 8%
- rentownosé sprzedazy netio 6% 6%
— rentowno$é netto kapitatu wlasnego 8% &%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0.8 0,9
— wskaznik rotacji naleznoéci w dniach 62 65
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 33 31
— wskazZnik rotacji zapaséw w dniach 72 67

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 26% 30%
— stopief pokrycia majatku kapitalem wlasnym 74% 70%
- kapital obrotowy netto (w tys. zl) 128.942 140.762
— wskaznik ptynnosci 1,55 1,63
— wskaznik podwyiszonej plynnosci 0,78 0,83

Analiza powyZszych wielkosci 1 wskaznikoéw wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujacych

tendencji:

— spadek wskaZnika rentownosci sprzedazy, utrzymanie wskaznikéw rentownosci sprzedazy
netto oraz rentownosci netto kapitalu wlasnego na niezmienionym poziomie,

- spadek wskaznika rotacji majatku,

—  wzrost wskaznikdw rotacji zapasow oraz zobowiazan w dniach, spadek wskaznika rotacji
naleznosci w dniach,

— spadek stopy zadtuzenia oraz wzrost stopnia pokrycia majatku kapitatem whasnym,

—  spadek wartosci kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikow plynnosei i podwyzszonej plynnosci.
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I, INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spoétka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwane] dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
w szczegdlnosei dotyczaca: okreflenia roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw
sprawozdawczych, metod wyceny aktywOw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywdw i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2006 roku uchwalg Zarzadu
nr 32 z dnia 5 czerwea 2006 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych,

Zasady rachunkowosci, do ktérych Spétka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposdb pozwalajacy na poprawne odzwicrciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiagg
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim,

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej JD Ldwards, w ktérym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System JD Edwards posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiagg rachunkowych badanego okresu.

W czescl przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjgtego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sg przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci,

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywdéw i pasywéw w zakresic oraz w ferminach
i z czestotliwodcia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.120.023 tys. 2l

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 59.577 tys. zi,

- zestawienie catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace catkowity dochdd ogdlem w kwocie 62.887 tys. zl,
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—~  zestawienie zmian w kapitale wilasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wiasnego o kwotg 61.749 tys. zi,

- sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu érodkdw pienigznych o kwotg 3.510 tys. zl,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgace.

Struktura aktywdw i pasywéw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spélce skiadaja sig:
~  srodki trwale w kwocie 280.271 tys, zi,
~  srodki trwale w budowie w kwocie 5.224 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu $rodkow trwalych oraz $rodkdw trwalych
w budowie, fgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skiadniki

majatkowe.

Inwestycie 1 aktywa finansowe dlugoterminowe

Do pozycji inwestycii | aktywow finansowych diugoterminowych w Spolee zaliczono:

— udzialy i akcje w podmiotach powigzanych w kwocie 328.370 tys. zl,

-  dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Boryszew S.A. w kwocie 111.221 tys. 74,
- akeje i udziaty dostgpne do sprzedazy w kwocie 16.397 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasdw

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajgcej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wickowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas prébie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty =zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacii finansowej.
Najwicksze wartosci wérdd zobowigzan Spotki stanowia:

- kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 130.757 tys. zl,

~  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 85.051 tys. zl,

~  dluzne papiery warto$ciowe klasyfikowane jako dlugoterminowe w kwocie 16.000 tys. zi.

Specyfikacje zaciggnigtych kredytdw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie
wystapily.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$ceig sp. k, (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 11



IMPEXMETAL S.A.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objadniajace czynne 1 bierne rozliczenia mig¢dzyokresowe oraz  rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catodei sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok wydaliémy opini¢ bez zastrzezen, ze
zwroceniem uwagi na dodatkowa notg objasniajagcg nr 44 do sprawozdania finansowego
zatytutowang ,,Sytuacja w Grupie Kapitatowej Hutmen”, w ktdrej Zarzad Spoiki Impexmetal S.A.
miedzy innymi przedstawil problem utraty wartodci akcji Hutmen S.A. oraz poinformowal,
0 mozliwosci ograniczenia kontynuowania dzialalnosci przez tg Spoétki do okresu, wynikajacego
z terminu obowiazywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci w obecnym
zakresie i lokalizacji.

4, Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnienn oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spolki

Spotka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywoOw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
w informacjach objaéniajacych.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzyciell,
Informacje objasniajace w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostale informacje wymagane przez MSSE.

Zarzad sporzadzil i zalgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosei Spolki
w roku obrotowym 2012, Sprawozdanie z dzialalnos$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrodlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spo6lki pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spolka przestrzegata przepiséw prawa.

Piotr Niedziela
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanic
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
list¢ podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

egs

Jag€k Mateja - WiCgprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k.

Warszawa, 18 kwietnia 2013 roku
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